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L. SKUPNO POSLOVNO PORQCILO KROVNEGA SKLADA PSP

1. PREDSTAVITEV KROVNEGA SKLADA IN PODSKLADOV

DruZzba za upravljanje Primorski skladi, d.d., Kopenadaljevanju tudi DZU ali druzba za upravljgnje
je pridobila dovoljenje Agencije za trg vrednostpipirjev(v nhadaljevanju tudi ATVP2a oblikovanje
Krovnega sklada PSP z dne 27.11.2008. Z uskladipipvil upravljanja z Zakonom o investicijskih
skladih in druzbah za upravljanje (v nadaljevanjdi ZISDU-2), ki v pravni red RS prenaSa direktive
Evropskega parlamenta in Sveta, je druzba za ypréewl pridobila dovoljenje Agencije za objavo
prenovljenega prospekta z vidgnimi pravili z dne 12.9.2012. Pravila upravijaga prtela veljati
15.10.2012.

Najbolj pomembna sprememba pravil upravljanja Kenan sklada PSP in vseh skladov se nanaSa na
dolccitev tipa in vrste podskladov, v povezavi z njihavaloZbeno politiko. Skladno s Sklepom o tipih in
vrstah nalozb je, upostevaje obstgjestrukturo naloZzb oziroma naloZbeno strategijositatiov in glede

na kriterije razvr&anja skladov (kriterij uravnoteZenosti sredstekiiterij geografske izpostavljenosti),
dolocena vrsta podsklada ter spremenjeno ime podsklada:

PSP PIKA — obvezniski je bil razwi@n v osnovno kategorijo meSani sklad, zato se fjensgnil tudi
naziv sklada VPSP PIKA — meSani sklad razvitih trgov. Po kriterijih uravnoteZenosti sredstev in
geografski izpostavljenosti jmeSani defenzivni globalni sklad razvitih trgoy za katerega velja, da
manj kot 35 odstotkov sredstev nalaga v lastnikeinostne papirje in enote delniskih ciljnih sklkado
Izpostavljenost do drzav razvitih trgov je najm80j odstotna, brez osredd#mja na posamezno drzavo
ali podregijo oziroma valuto.

PSP ZIVA — delnidki se je preimenovaP8P ZIVA — delniskisklad in je delniski globalni sklad, ki
najmanj 85 odstotkov sredstev nalaga v delnice dklnice in enote delniSkih ciljnih skladov, gemer
ima sredstva v delnicah izdajateljev z domicilomsaj dveh regijah, najmanj 20 odstotkov sredstev v
drzavah trgov v razvoju, brez osredt#nja na eno drZavo, podregijo ali regijo, naloZbpogamino
regijo pa ne dosegajo 80 odstotkov sredstev sklada.

PSP MODRA LINIJA — delniski se je preimenovaP$P MODRA LINIJA — delniski sklad razvitih
trgov in je delniski globalni sklad razvitih trgov, ki najmanj 85 odstotkov sredstev nalaga v delaice
v delnice in enote delniskih ciljnih skladov, pamer ima sredstva v delnicah izdajateljev z domigil/
vsaj dveh podregijah razvitih trgov, brez osredatga na eno drzavo ali podregijo. Izpostavljenast d
globalne regije razvitih trgov je najmanj 80 odstgtnalozbe v posatmo podregijo pa ne dosegajo 80
odstotkov sredstev sklada.

PSP OPTIMA- sklad skladov se je preimenowaPSP OPTIMA — meSani sklad, sklad skladown je
razvr&en v osnovno kategorijo meSani sklad, po kriterijilavnoteZzenosti sredstev in geografski
izpostavljenosti jemeSani dinamini globalni sklad, ki vet kot 65 odstotkov sredstev nalaga v enote
delniskih ciljnih skladov, brez osreddémja na posamezno drzavo, podregijo ali regijooozé valuto.

Sredstva in obveznosti posameznega podskladatendamd sredstev in obveznosti drugih investicijskih
skladov in podskladov terdena od sredstev in obveznosti druzbe za upravljarg&rbnika premozenja
krovnega sklada.

PremozZenje podskladov upravlja druzba za upradjafg upravljanje prejme provizijo, katere viSiea |
odvisna od stopnje provizije »dékenega procenta« thiste vrednosti sredstev podsklada.

Nadzor nad poslovanjem druzbe za upravljanje oj@aiencija za trg vrednostnih papirjev, Poljanski
nasip 6, 1000 Ljubljana, Republika Slovenija (wwatvp.si).

Druzba za upravljanje je od veljave ZISDU-2 dolpoactati ATVP skladno z dokbami ZISDU-2 in na
njegovi podlagi sprejetimi Sklepi ATVP. Druzba zaravljanje vse pomembne pravne in poslovne



dogodke, povezane s poslovanjem podskladov objavigsopisu Primorske novice ter na svoji spletni
strani_ www.primorski-skladi.si

Podsklad ni dani zavezanec po Zakonu o davku na dodano vredpiest,tako ni dagni zavezanec po
Zakonu o davku od dohodkov pravnih oseb, ker niqaiaoseba.

Pravila upravljanja Krovnega sklada PSP dajo, da druZba za upravljanje lastnikom podskié&sizega
dobika ne bo delila, saj se le-ta reinvestira v podkkiase tako odraza v vrednosti enote premozZenja
podsklada.

Zadnje objavljeno revidirano letno in polletno peéilo krovnega sklada sta viagatelju brezita na
vpogled na vseh vpisnih mestih druZzbe za upradjavifagatelj lahko zahteva tudi izfitev brezplanih
izvodov dokumentov s kijuimi podatki za vlagatelje podskladov, izvoda peddp krovnega sklada z
vkljucenimi pravili upravljanja in izvoda revidiranegatiega ter polletnega potda krovnega sklada.

Druzba za upravljanje oziroma vpisna mesta vlagatekh njegovo zahtevo brezpte izradijo izvod
posameznih dokumentov.

Vsi dokumenti o krovnem skladu in njegovih podskliad javnosti na voljo tudi na javni spletni stran
druzbe za upravljanje www.primorski-skladi.si.

Dodatne informacije o poslovanju in investicijskilponih podskladov je mo¢g®dobiti tudi na telefonski
Stevilki 00386 66 33 156.

2. POROCILO UPRAVE DRUZBE ZA UPRAVLJANJE O POSLOVANJU KROVN EGA
SKLADA PSP IN PODSKLADOV

Razmere v svetovhem gospodarstvu so bile v letl2 2@bstrene, gospodarska rast se jeCagpula.
ZmanjSalo se zaupanje v nadaljnje okrevanje rdw\dtav, zaradi vpliva razinih dejavnikov, med
katerimi so prevladovali nadaljevanje dolZniSke&rv evrskem obn#ju, ohlajanje rasti na Kitajskem in
negotovost glede prihodnje gospodarske rasti v ZibAnorebitnem umikanju stimulativnih ukrepov. V
kolikor ne bo priSlo do dogovora o programih zavaeZenje prokana, grozi ZDA fiskalni prepad v
obliki poveranja davkov in zmanjSevanje drzavne porabe.

Svetovna gospodarska rast je iz 3,7% v letu 20Hlapaa priblizno 2,2%, po napovedih naj bi v letu
2013 znaSala 2,4%, v letu 2014 pa 3,2%. Pri tehil jeruto domai proizvod evrskega obnifa za 0,5%
(EU 0,3%) niZji kot v letu 2011. Razlike v rasti ggmdarske aktivhosti med posameznimi drzavami
¢lanicami EU so se némo poveale, saj se je padec BDP Se poglobil v drzavafih e dolzniSka kriza
prizadela, vodilnim drZzavaianicam EU pa se je rast v primerjavi z letom 261dno znizala.

ECB in FED sta tudi v letu 2012 nadaljevala s gdini izrednih monetarnih ukrepov namenjenih
poveievanju likvidnosti v finatinem sistemu. Nekatere obrobne evropske drZzave sed#go z recesijo.
Gospodarska rast je bila v velikem delu evropskitad negativna z izjemo nekaterihcjib, kjer je rast
izredno skromna. ECB je vzpostavila dodatno pbadavam v teZavah z &rdom o nakupu obveznic, ki
pa je pogojena s sprejemom dodatnihceaalnih ukrepov. Ob koncu leta se je v evrskem aipuno
gospodarska aktivnost zmanj3ala, pozitiven sigagkpeniZzanje zahtevanih donosnosti obveznic najbol
izpostavljenih drZzav evrskega ob&m Razmere naj bi se po napovedih mednarodnilituogtzatele
izboljSevati v drugi polovici leta 2013.

V R Sloveniji so bili v letu 2012 kazalniki gospadke aktivnosti negativni. BDP se je realno zniZal
2,3%, kéemur je prispeval predvsem upad doémaotrosnje. Zaradi Sibke kreditne aktivnosti baake
mocno poslabSala dostopnost do virov financiranja.kRdljo sploSnega zaostrovanja na trgih obveznic
drzav EU obmga se je poslabSanje razmer v &raem sistemu odrazilo v dvigu zahtevane donosnasti n
slovenske obveznice, ki je med letom znaSala ZeolPkpncu leta pa okoli 5%.



Napovedi mednarodnih in dogih institucij o gibanju BDP s@rnoglede. Organizacija za ekonomsko
sodelovanje in razvoj napoveduje, da se bo slovegskpodarstvo séito v letu 2013 za 2,1 odstotka.
Urad RS za makroekonomske analize in razvajapuje v letu 2013 znizanje BDP za 1,4 odstotka,
skromno rast pa naj bi belezili Sele leta 2014.

Za investitorje na delniskih trgih je bilo leto Z08lonosno. Globalni borzni indeks MSCI World je v
obravnavanem obdobju pridobil 13,18% vrednostini3&i teaji so pridobili na vrednosti na vsehgjib
globalnih trgih, najve je pridobil nem3ki indeks DAX. Vsi pomembnejSi epski delniski borzni indeksi
so zabeleZili rasBorzni indeksi, ki sestavljajo benchmark nalozb Krega sklada PSP so se v letu 2012
vecinoma poveéali: ameriski indeks S&P 500 je pridobil 13,4%ngleski indeks FTSE 100 je pridobil
5,8% in frankfurtski DAX 29,1%. Porast nekateritugih borznih indeksov je bile naslednja: ATX prime
se je povéal za 26,5%, AEX za 9,7% OBX za 15,2%, R&@le so se tudi borzni indeksi MIB 30 - za
7,6%, CAC za 15,2% in SMI za 15,6%, medtem ko sadeks IBEX 35 znizal za 4,7%. Po nekajletnem
padanju je rast dozZivel tudi doti&BITOP in sicer za 7,8%.

V letu 2012 se je nadaljeval trend padanja reabtirestnih mer (EURIBOR), od ravni 0,65-1,93% v
za&'etku leta, na raven 0,12-1,0% v mesecu juliju. Blg@ nadaljnje zniZevanje na raven 0,08-0,54%
konec leta. Obrestne mere so na zgodovinsko ndym#yojih, tako da v prihodnjem letu pekujemo
postopno rast.

Nafta se je z z2tne ravni 107 dolarjev za 159-litrski sod v prtrih mesecih 2012 mino podrazila in
presegla 120 dolarjev za set. Do konca leta se je cena nafte zniZzala in a&ldj leto na ravni 110
dolarjev za sotek. V letu 2013 se pfakovanja analitikov gibljejo na ravni okoli 1H®larjev za sotkek
nafte.

Evro je v primerjavi z dolarjem v prvih dveh megel@ta 2012 zrasel od 1,29 dolarja konec leta 2611
1,34 dolarja. Do sredine julija je padel na 1,2adal in nato ponovno pridobil na vrednosti, takgelaa
koncu leta pristal na ravni 1,32 dolarja.

Zlato je konec leta doseglo 1.675 dolarjev z&ou(i7r% ve& kot v letu 2011), med letom pa je celo
preseglo 1.790 dolarjev za dm Svetovne cene surovin, ki so ob koncu leta 201livdte precejSen
padec, so med letom 2012 nekoliko pridobile na mostl in se jeseni v povpiie stabilizirale, razlike
med posameznimi skupinami surovin pa ostajajo gelik

Ugodne razmere na kapitalskih trgih so poviteopovetanje vrednosti enot premoZenja, vendar smo
zaradi negotovih razmer in nadaljevanja gospodakske beleZili presezek odlivov nad prilivi sreelst
posameznega podsklada, kar je povitvorahel padeciste vrednosti sredstev krovnega sklada. To je
vplivalo tudi na doseganije &#ovanih vrednosti v krovnem skladu, to je na @#todkov od prodaje in
izboljSanje poslovnega izida iz poslovanja v pri@érz letom 2011.

Upravljanje krovnega sklada in podskladov

Rast svetovnih borznih indeksov v letu 2012 je wgdh tudi na rast vrednosti enot premoZenja
podskladov krovnega sklada v primerjavi s koncera |12011. Rast vrednosti enote premozZenja
podskladov je bila v primerjavi z benchmarkom ndsje:

Opis Benchmark Podsklad
PSP PIKA -27,62% 4,479
PSP ZIVA 14,52% 9,80%
PSP ML 12,94% 10,139
PSP OPTIMA 14,05% 11,54%

Za leto 2012 smo reovali, da se b&’'VS krovnega sklada do konca leta zniZzala na 47¢8EIR in da
bo povprénacdista vrednost sredstev v upravljanju DZU zna3ald 480 EUR. Povprga CVS je bila
dosezena v visini 49,7 mio EUR oziroma v viSini 102 planirane. V primerjavi z letom 2011 se je
povpreéna CVS zmanj3ala za 13,4%eprav so cene na kapitalskih trgih zrasle, je narg&anjeciste
vrednosti sredstev krovnega sklada vplivalo presjegaplaiil investicijskih kuponov nad vptdi. CVS



krovnega sklada se je s 49,7 mio EUR konec letd 2@danjSala na 49,4 mio EUR ob koncu leta 2012. K
padcu ¢iste vrednosti sredstev krovnega sklada za 0,6%pripevala neto izptila investicijskih
kuponov v viSini 8,5%, medtem ko se je vrednostitgmemoZzenja poveala za 7,9%.

DelezCVS posameznega podsklada v krovnem skladu je bieédaji:

Opis PIKA ZIVA ML OPTIMA
DeleZ vCVS 31.12.2012 4,8% 12,6% 77,9% 4, 7%
Delez v povpreéni Cvs 4,8% 13,0% 77,3% 4,8%
DeleZ vCVS 31.12.2011 5,1% 13,4% 76,6% 4,9%

Med slovenskim DZU se je delez Primorskih skladdetu 2012 minimalno zniZal na 2,7%. ZmanjSanje
CVS krovnega sklada v letu 2012 v viSini O,VG% darPdHZU na 5. mesto med slovenskimi DZU, za
druzbami za upravljanje v lasti bank (psarje CVS v vseh vzajemnih skladih slovenskih DZU je bilo
6,7%).

V letu 2012 je zanimanje vlagateljev za d&ranje v vzajemnih skladih ostalo na nivojih ial@011.
Vplacila v krovni sklad so znaSala 1.374,1 ig6UR oziroma 2,8% povpEaeciste vrednosti sredstev (v
letu 2011: 1.282,7 tisOEUR oziroma 2,3%). Izptda v viSini 6.318,0 tisd EUR oziroma 12,7%
povpre&ne ¢iste vrednosti sredstev (v letu 2011: 7.716,0¢tiB&R oziroma 13,7%) so bila vija od
vplil zaradi politike vliagateljev glede izkazovanjauttatov poslovanja. V letu 2012 je torgfti priliv
sredstev méno negativen.

UdeleZba posameznih podskladov v prilivih in odlijeé bila naslednja:

Opis Izpladila Vpladila

PSP PIKA 6,4% 9,7%
PSP ZIVA 30,4% 65,9%
PSP ML 56,9% 23,2%
PSP OPTIMA 6,3% 1,1%

UdeleZba izpléil in vpla¢

Opis Izplagila Vpla¢ila
PSP PIKA 16,8% 5,6%
PSP ZIVA 29,8% 14,0%
PSP ML 9,3% 0,8%
PSP OPTIMA 16,6% 0,69
KROVNI SKLAD PSP 12,7% 2,8%

il v povpreini CVS posameznega podsklada je bila naslednja:

Skladno z nalozbenimi politikami podskladov se jetrkturi nalozb ohranjal delez tujih delnic, ki j
konec leta v PSP MODRA LINIJA dosegel 58,9% sredstPSP ZIVA 87,4%, v PSP PIKA 20,4% in v
PSP OPTIMA 95,5%.

PSP PIKA — meSani sklad razvitih trgov je ob koreta 2011 razpolagal &stimi sredstvi v viSini
2.523,8 tis¢ EUR, ob koncu leta 2012 pa v vigini 2.357,8&i&dJR. VrednosCVS se je v letu 2012
zmanj3ala za 6,6%, ptemer se je vrednost enote premoZenja ¢aeeza 4,5%, Stevilo enot premoZenja
pa zmanjSalo za 10,6%. Povgmecista vrednost sredstev je bila 2.404,43iE0R in je bila v primerjavi

S povpreéno cisto vrednostjo sredstev v letu 2011 nizja za 33,8%adno z naloZzbeno politiko je imel
podsklad ob koncu leta 2012 v obveznicah naloZégi8% sredstev, v delnicah 16,1% sredstev, v
instrumentih denarnega trga 9,7% v investicijséiiadih 5,6% sredstev ter v terjatvah in likvidnih
sredstvih 5,8%.

PSP ZIVA — delniki sklad je ob koncu leta 2011paiagal sistimi sredstvi v vidini 6.660,0 tiScEUR,
ob koncu leta 2012 pa v vidini 6.223,6 &$UR. VrednostVS se je v letu 2012 zmanj3ala za 6,6%, pri
cemer se je vrednost enote premoZenja ¢mlaeza 9,8%, Stevilo enot premoZenja pa zmanjsalo z
14,9%. Povpréna ¢ista vrednost sredstev je bila 6.459,5di&bJR in je bila v primerjavi s povptao



¢isto vrednostjo sredstev v letu 2011 niZja za 19,8kadno z naloZzbeno politiko je imel podsklad ob
koncu leta 2012 v delnicah naloZenih 92,7% sredsteinvesticijskih skladih 6,2% sredstev ter v
depozitih, terjatvah in likvidnih sredstvih 1,1%edstev.

PSP MODRA LINIJA — delniSki sklad razvitih trgov @ koncu leta 2011 razpolagatistimi sredstvi v
vidini 38.064,7 tis® EUR, ob koncu leta 2012 pa v viSini 38.471,48iB&R. Vrednost'VS se je v letu
2012 poveala za 1,1%, priemer se je vrednost enote premoZenja faaeza 10,1%, Stevilo enot
premozZenja pa zmanjSalo za 8,2%. Postpagista vrednost sredstev je bila 38.438,3&iEWR in je bila

v primerjavi s povpréno cisto vrednostjo sredstev v letu 2011 niZja za 10,8adno z naloZzbeno
politiko je imel podsklad ob koncu leta 2012 v de#th naloZenih 88,4% sredstev, v obveznicah 3y8%,
investicijskih skladih 3,3% ter v depozitih, texjah ter likvidnih sredstvih 4,5%.

PSP OPTIMA — meSani sklad, sklad skladov je ob kdeta 2011 razpolagalcsstimi sredstvi v viSini
2.448,5 tiso EUR, ob koncu leta 2012 pa v viSini 2.334,0 digUR. VrednosCVS se je v letu 2012
zmanjSala za 4,7%, ptiemer se je vrednost enote premoZenja faeeza 11,5%, Stevilo enot
premozZenja pa zmanjSalo za 14,5%. Poumeista vrednost sredstev je bila 2.399,2diEJR in je bila

Vv primerjavi s povpréno ¢isto vrednostjo sredstev v letu 2011 niZja za 8,8%ladno z naloZzbeno
politiko so bile vse naloZzbe podsklada ob konca 2012 v delnicah skladov. Depoziti in likvidna
sredstva so predstavljali 3,7% sredstev podskiblddozbe v UCITS sklade predstaviljajo 75,3% vseh
sredstev.

Finanéni rezultati

Prihodki krovnega sklada so v letu 2012 znasalirgi8 EUR in so prihodke iz leta 2011 presegli za
93,8%. Cisti dobikek je znaSal 4,6 mio EUR oziroma 53,0% prihodkoovkega sklada. Sredstva
krovnega sklada so v letu 2012 z 49,5 mio EUR dalsegredstva iz leta 2011 s 99,3%.

Rezultati poslovanja posameznega sklada so biedags:

v tiISOEUR
Onis Prihodki Prih. 2012/ Dobi¢ek/ Sredstva Sred. 2012/

P 2012 Prih. 2011 Prihodki 2012 Sred. 2011
PSP PIKA 214,8 112,69 48,0% 2.361,5 93,1%
PSP ZIVA 1.144,0 159,29 51,8% 6.234,3 93,4%
PSP ML 7.069,7 201,39 52,1% 38.539,1 100,9%
PSP OPTIMA 338,0 328,2% 80,0% 2.337,0 95,3%
SKUPAJ/POVPRECJE 8.766,5 193,8% 53,0% 49.471,9 99,3%

UdeleZba posameznega podsklada v prihodkih,clobi izgubi in sredstvih krovnega sklada je bila v

letu 2012 naslednja:

Opis Prihodki Dobiéek Sredstva

PSP PIKA 2,5% 2,2% 4,8%
PSP ZIVA 13,0% 12,8% 12,6%
PSP ML 80,6% 79,2% 77,9%
PSP OPTIMA 3,9% 5,8% 4,7%




1.

SKUPNO RACUNOVODSKO POROCILO KROVNEGA SKLADA PSP

RACUNOVODSKI IZKAZI

KROVNI SKLAD PSP

Zbirni bilanci stanja na dan 31.12.2012 in 31.12.20 v EUR

Postavke 31.12.2012 31.12.2011

I. SREDSTVA * *

1. DENARNA SREDSTVA 1.899.527 1.445.307

2. DEPOZITI PRI BANKAH IN POSOJILA 100.000, 521

3. VR. PAP.IN INST. DEN. TRGA, S KATERIMI SE TRGIA ORG. TRGU VR. PAP. 40.982.98( 41.016.144

4. INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA PRVOVRSTNIH IZDAJATELN 0 0

5. INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE CILINIH SKLADOV 4.058.447 4.991.724

6. SESTAVLJENI IN IZPELJANI FINANCNI INSTRUMENTI 0 0

7. DRUGI PRENOSLJIVI VR. PAP. IN DRUGI INST.DENARNEA TRGA 2.336.036 2.361.780Q

8. TERJATVE 94.897 21.392

9. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 0 0

10. SKUPAJ SREDSTVA 49.471.887 49.836.868

ZUNAJBILANCNA SREDSTVA 0 0

Il. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV * *

1. POSLOVNE OBVEZNOSTI 78.074 132.636
a.) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papiijedrugih finagnih inStrumentov 0 13
b.) Obveznosti iz upravljanja 71.658 73.992
c.) Obveznosti za glito davkov 0 0
¢.) Obveznosti iz naslova razdelitve déia oz. dr. izplail imetnikom enot premoz. 0 0
d.) Druge poslovne obveznosti 6.416 58.632
FINANCNE OBVEZNOSTI 0 0

. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 6.960 6.469

4. OBVEZNOSTI DO NALOZBENIKOV (INV.) V ENOTE PREMOZENJA 49.386.853 49.697.764
a.) Nominalna vrednost vgkmnih enot premoZenja 20.273.307 22.387.055
b.) Vpl&ani presezek enot premoZenja 7.865.085 9.154.997
c.) Presezek iz prevrednotenja 0 0
¢.) Prenesentisti dobitek ali prenesenéista izguba iz prejSnjih obtanskih obdobij 16.601.411 26.061.472
d.) Nerazdeljentisti dobiek alic¢ista izguba obraunskega obdobja 4.647.050 -7.905.761

5. SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 49.471.887 49.836.8689

ZUNAJBILANCNE OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 0 0




Zbirna izkaza poslovnega izida za leti 2012 in 20M EUR

Postavke 2012 2011
1. PRIHODKI OD OBRESTI 212.550 288.805
2. PRIHODKI OD DIVIDEND 1.366.776 1.023.975
3. DRUGI FINANCNI PRIHODKI 538.333 872.763
4. 1ZTRZENI DOBELKI PRI NALOZBAH 1.121.092 533.932
5. NEIZTRZENI DOBCKI PRI NALOZBAH 5.527.768 1.804.884
6. DRUGI PRIHODKI 0 0
7. SKUPAJ PRIHODKI 8.766.519 4.524.359
8. ODHODKI V ZVEZI Z DRUZBO ZA UPRAVLJANJE 793.160 869.582
9. ODHODKI V ZVEZI Z BANKO SKRBNICO 80.726 98.094
10. ODHODKI V ZVEZI Z REVIDIRANJEM 14.449 13.429
11. ODHODKI V ZVEZI Z OBVE&ANJEM NALOZBENIKOV 5.062 0
12. ODHODKI V ZVEZI S TRGOVANJEM 33.750 33.578
13. ODHODKI ZA OBRESTI 4.630 7.993
14. DRUGI FINANCNI ODHODKI 562.437 341.177
15. IZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 46.037 161.683
16. NEIZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 2.539.960  10.547.823
17. ODHODKI IZ NASLOVA SLABITVE NALOZB 25.744 339.639
18. DRUGI ODHODKI 13.514 17.122
19. SKUPAJ ODHODKI 4.119.469  12.430.12(
20. CISTI DOBI CEK ALI IZGUBA 4.647.050 -7.905.761
21. IZENACENJE PRIHODKA ZA VPLACANE ENOTE PREMOZENJA 28.883 -14.901
22. IZENACENJE PRIH. ZA IZPLA'ILO ODKUPNE VR. ENOTE PREMOZENJA -187.149 343.475
23. ZE RAZDELJENI DELCISTEGA DOBICKA MED OBRAC. OBDOBJEM 0 0
24. DRUGA IZPLACILA IMETNIKOM ENOT PREMOZENJA 0 0
25. NERAZDELJENI CISTI DOBI CEK ALl IZGUBA 4.488.784 -7.577.187




2. PRILOGA S POJASNILI K RA CUNOVODSKIM IZKAZOM

Predpisi za sestavljanje¢tmovodskih izkazov

Ratunovodski izkazi podskladov za leto 2012 so segtiavha podlagi:

- Zakona o investicijskih skladih in druzbah za ufjemje, Ur. I. RS, St 77/11 in 10/12 — Zpre-1C)
- Sklepa o letnem in polletnem péil investicijskega sklada (Ur. I. RS, §t. 43/12),

- Sklepa o revizijskem pregledu letnega gdeoinvesticijskega sklada (Ur. I. RS, St. 54/12),

- Slovenskega rainovodskega standarda 38éRaovodske resitve v vzajemnih skladih,

- prospekta z vkljgenimi pravili upravljanja.

Porcila v celoti odraZajo stanja, ki so razvidna izuaovodskih izkazov.

Obseq revidiranja

Predmet revidiranja so danovodski izkazi podskladov za poslovno leto 20d2dpisani z ZISDU-2, s
Sklepom o letnem in polletnem pdio investicijskega sklada in s prospektom ter prapravljanja
vzajemnega sklada.

Za potrebe revidiranja pravilnosti in popolnostrgidl in obvestil, usklajenosti nalozb, vrednosti emot
premozZenja in izpolnjevanja pravil o obvladovanjaganj sta bila izbrana naslednja naitjo izbrana
datuma:

- 31. maj 2012 in

- 31. avgust 2012.

Poleg dveh nakligno izbranih datumov je bil revidiran tudi 31.12.201

Pojasnila posameznih resSitev in vrednotenj postaizkazu poslovnega izida

Prihodki
Prihodke vzajemnega sklada sestavljajo: prihodki otesti, prinodki od dividend, drugi finém
prihodki, iztrzeni dohiki pri naloZbah, neiztrzeni datki pri nalozbah in drugi prihodki.

Prihodki od obresti zajemajo oldtmane obresti od vseh terjatev, vrednostnih pagpifjestrumentov
denarnega trga, posojil in depozitov do dneva,atarkga se sestavi izkaz poslovnega izida. Ob makup
nalozbe, v katero so Ze ¥rmane obresti, se prikaZejo kot prihodek in wigtini tudi kot odhodek.

Prihodki od dividend predstavljajo vse prihodkeniaslova dividend, ki izvirajo iz fina&nih naloZb
vzajemnega sklada. Prihodki od dividend se pripaznb nastanku terjatev za dividende in viljjejo
tudi prevrednotovalne popravke za dnevno prevreametterjatev iz naslova dividend v tuji valuti.
Dividende, za katere ni na razpolago vseh podat®@\ripoznajo najkasneje na datum priliva divigend
na transakcijski r@n.

Drugi finartni prihodki zajemajo pretezno prihodke iz nasloeaifivnih tetajnih razlik, pripoznanih v
skladu z vrednotenjem finanih instrumentov.

IztrZzeni dobéki pri naloZbah zajemajo vse pozitivhe razlike npeddajno vrednostjo prodanih nalozb in
njihovo nakupno vrednostjo oziroma vrednostjo na @& 01. obréunskega leta.

Neiztrzeni dohiki nastanejo zaradi po¥anja vrednosti nalozb, izmerjenih po poSteni vretinprek
poslovnega izida.

Odhodki
Odhodke vzajemnega sklada sestavljajo: odhodkiezizz druzbo za upravljanje, odhodki v zvezi z
banko skrbnico, odhodki v zvezi z revidiranjem, odki v zvezi z obve&njem naloZbenikov, odhodki v
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zvezi s trgovanjem, odhodki za obresti, drugi fitrarodhodki, iztrzene izgube pri nalozbah, neizige
izgube pri naloZbah, odhodki iz naslova slabitveHater drugi odhodki.

Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje zajemajovimijo druzbe za upravljanje za upravljanje
podskladov, v vidini 1,30% na PSP PIKA — meSarmadkiazvitih trgov, 1,80% na PSP ZIVA — delniski
sklad, 1,50% do vkljigno 14.10.2012 in 2,00% od vk§no 15.10.2012 na PSP MODRA LINIJA —
delniski sklad razvitih trgov, in 1,20% na PSP ORAlI- meSani sklad, sklad skladov, ofwaano od
povpre&ne letneliste vrednosti sredstev podsklada.

Odhodke v zvezi z banko skrbnico predstavlja &lmana provizija za opravljanje skrbniskih storitleiv,
v skladu s pravili upravljanja oz. pogodbo znass2% do vkljno 14.10.2012 0,10% od vkino

15.10.2012 od povptee letneciste vrednosti premozZenja podsklada, in odhodkvezizs hrambo in
vodenjem rédunov nalozb podsklada.

Odhodki v zvezi z revidiranjem so odhodki revidjeapodsklada in se jih razmeji v okviru poslovnega
leta.

Odhodki v zvezi z obvéanjem nalozbenikov so odhodki v zvezi z oldaegem, ki lahko bremenijo
sklad v skladu z ZISDU-1.

Odhodki v zvezi s trgovanjem so odhodki iz naslglail organizatorju trga, borznemu posredniku,
klirinsko depotni druzbi, skrbniku in drugi odhogki nakupu in prodaji vrednostnih papirjev.

Drugi finargni odhodki vkljitujejo predvsem negativnectgne razlike.

Odhodki za iztrzene izgube pri naloZzbah zajemap nsgativne razlike med prodajno ceno prodanih
nalozb in njihovo nakupno ceno oziroma vrednosg@adnji dan prejSnjega obtaskega obdobja.

Odhodki za neiztrzene izgube so odhodki iz naslwealiziranih kapitalskih izgub iz nalozb, ki #e |
vrednoti po posteni vrednosti preko poslovnegaaizid

Odhodki iz naslova slabitve naloZzb se oblikujejo nekotiraja&ih vrednostnih papirjih in predstavljajo
vrednost slabitve.

Dobicek ali izguba

Cisti dobiek/izguba se obtanava in upodteva v vrednosti enote premoZenja rineimetniki
investicijskih kuponov bodo sorazmerni débktega dohika, ki jim pripada glede na Stevilo enot
vzajemnega sklada, ki jih imajo v lasti, realiziah prodaji investicijskega kupona, v obliki kaptkega
dobicka zaradi pou&ane vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada.

Vzajemni sklad ni zavezanec zadla davka od dohodkov pravnih oseb, saj ni praveeba.

Postavki Izen&vanje prihodka za vplaneinvesticijske kupone in Izetavanje prihodka za izptane
investicijske kupone zajemata pdéaeje dobika pri prodaji investicijskin kuponov in zmanjSanje
dobicka pri nakupu investicijskih kuponov.

Pojasnila postavk in njihoveqga vrednotenja, izk#zarbilanci stanja

Finartne naloZbe se pri Zatnem pripoznanju razvrstijo v:

- finantna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prelopnega izida,
- finantne naloZbe v posesti do zapadlosti Kipbe

- finantne naloZzbe v posojila ali

- za prodajo razpoloZljiva fingna sredstva.

Pri obr&unavanju nakupa fingne nalozbe se v knjigovodskih razvidih in bilantrga tako finatno

sredstvo pripozna z upoStevanjem datuma trgovéajayelja tudi za obkanavanje prodaje fingne
naloZbe. Ta nan se uporablja za vse nakupe in prodaje #inénnalozb.
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Finartna sredstva in fingme obveznosti, ki se izkazujejo v bilanci stanjgemejo naslednje postavke:

Postavkadenarna sredstva zajema dobroimetje na posebnem denarnetnnta investicijskega
sklada v domé in v tuji valuti. Denarna sredstva v tujih valbtae dnevno vrednotijo po srednjem
tecaju Banke Slovenije. Denarna sredstva zajemajo dadiatna likvidna sredstva, ki sluZijo za
namene zagotavljanja likvidnosti v primerwjie izplacil iz investicijskega sklada ter v primeru, da
tovrstno nalaganje ne pomeni nalozbo sklada, kdo¢daipravljavec investicijskega sklada z
zabeleZko na depozitni pogodbi. Dodatna likvidnedstva zajemajo depozite na odpoklic, ki se
dnevno obrestujejo.

Postavkadepoziti pri bankah in posojila zajema depozite pri dowia in tujih bankah, za katere se
dnevno obré&unavajo pripadaje obresti, skladno s pogodbenimi dulio Dani depoziti vkljwEujejo
kratkora@no vezana sredstva pri bankah v drzavi in v tuiimiokom dospelosti do 12 mesecev.
Sredstva se obrestujejo dnevno.

Postavkavrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem
trgu vrednostnih papirjev, zajema nalozbe v vrettrogapirje in inStrumente denarnega trga, s
katerimi se trguje na organiziranem trgu (v skladseznamom organiziranih trgov, navedenih v
pravilih upravljanja) vrednostnih papirjev, do¥ita oziroma tujih izdajateljev. Vrednotijo se po
poSteni vrednosti preko poslovnega izida, po zakkm t€aju trga na katerem so kupljeni.
Vrednostni papirji in inStrumenti denarnega trgadsevno prevrednotijo po srednjendd@ Banke
Slovenije.

PostavkainStrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev zajema naloZzbe v inStrumente
denarnega trga, s katerimi se ne trguje na organem trgu vrednostnih papirjev, vendar so likvidne
in je njihovo vrednost moge kadarkoli natatno dolciti.

Postavkainvesticijski kuponi in delnice ciljnih skladov zajema naloZbe v investicijske kupone
oziroma delnice odprtih kolektivnih naloZzbenih perdpv (investicijskih skladov), s katerimi se ne
trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjexirmna s katerimi se lahko trguje na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev.

Postavkadrugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inStr umenti denarnega trga vkljucuje
kapitalske inStrumente, dolZniSke inStrumente Btrimente denarnega trga, s katerimi se ne trguje
na organiziranem trgu oziroma, s katerimi se trguge organiziranih trgih, ki niso iz seznama
organiziranih trgov oziroma niso navedeni v préwipravljanja. Drugi prenosljivi vrednostni papirji

in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se ngj@érga organiziranem trgu se vrednotijo po nabavni
vrednosti, drugi prenosljivi vrednostni papirji imStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na
organiziranih trgih, ki pa niso iz seznama trgolagho s pravili upravljanja se vrednotijo po posten
vrednosti skozi poslovni izid po zakfimem t€aju trga, na katerem so kupljeni.

Postavkaterjatve predstavlja terjatve za prodane vrednostne papgjgtve financiranja in druge
terjatve. Terjatve se izkazujejo nepobotane z morieh obveznostmi do istih pravnih ali fiih
oseb. Terjatve v tuji valuti se dnevno prevredr&@tupo srednjem taju Banke Slovenije. Terjatve
se v zéetku izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz izvirnilstin, ob predpostavki, da bodo tudi {dae.
Terjatve se izkazujejo v izterljivi velikosti z ai#unanimi obrestmi do dneva, na katerega se sestavi
bilanca stanja.

Postavkaposlovne obveznostivklju¢uje obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev imgin
finanénih inStrumentov, obveznosti iz upravljanja, obwesth za plé&ilo davkov, obveznosti iz
naslova razdelitve dotka oziroma drugih izptal imetnikom enot premoZenjabveznosti iz naslova
vplacil in izplacil enot premoZenja in druge poslovne obveznostve2bosti v tuji valuti se dnevno
prevrednotujejo po srednjemcsgu Banke Slovenije. Obveznosti se izkazujejo pedmostih na dan
nastanka in se prevrednotujeje je v pogodbi tako dodeno. Tudi obresti se olnanavajo in
placujejo skladno s pogodbenimi doib.

Postavkdinanéne obveznostikljucuje obveznosti za najeta posojila.
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- Postavkgasivneéasovne razmejitvevkljucuje razmejene stroske revidiranja.

- Postavkabveznosti do naloZbenikov (investitorjev) v enotpremozenjasestoji iz:
- nominalne vrednosti vptanih enot premozZenja,
- vplatanega presezka enot premozenja,
- presezka iz prevrednotenja,
- prenesenegéstega dohika ali prenesendste izgube iz prejsSnjih obkanskih obdobij in
- nerazdeljenegd&istega dohika ali ciste izgube obravnavanega ohraskega obdobja do
dneva izdelave tainovodskih izkazov.

Izraun nakupne in prodajne vrednosti enote premozZevigP) ter prerdun vpl&il in izplacil enot
premoZenja investicijskega sklada se opravljajoma@n, dolaten v pravilih upravljanja investicijskega
sklada. Prodaja enot premoZenja investicijskegadskte evidentira po metodi FIFO.

Pripoznana finafma nalozba mora biti ob &tnem pripoznanju izmerjena po posteni vredn@stigre

za finargno nalozbo, ki ni razvi®na med finatna sredstva, izmerjena po poSteni vrednosti prek
poslovnega izida, je trebadani pripoznani vrednosti prisSteti stroSke posliaizkajajo neposredno iz
nakupa ali izdaje finaimega sredstva.

Investicijski sklad vrednoti finame naloZbe po poSteni vrednosti prek poslovnegiajzazen naloZzbe v
vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje naroeganem trgu vrednostnih papirjev, ki se razyost
netrzne vrednostne papirje v posesti do zapadlogtiecilo ali v vrednostne papirje razpoloZljive za
prodajo.

Izkazovanje dolgkov

Dokazani dohiek ali dokazana izguba pri fin&mem sredstvu, izmerjenem po poSteni vrednosti prek
poslovnega izida, se pripozna v poslovnem izidk firencnih prinodkov in odhodkov.

Dokazani dohiek ali izguba pri finatnem sredstvu, ki se izkazujejo po odjpliavrednosti, se dobek ali
izguba pripozna v poslovnem izidu, ko so taka dw@dgrevrednotena zaradi oslabitve ali je zanje
odpravljeno pripoznanje.

Prer&uni finarcnih sredstev, izraZenih v tujih valutah, ki so deegpostavke, se pripoznajo v poslovnem
izidu. Prer&uni ostalih finadnih sredstev in drugih bil&nih postavk, izraZzenih v tujih valutah, se
izvajajo po srednjem teju Banke Slovenije na dan obu:a in pripoznajo v skladu z razvrstitvijo

finanéne nalozbe.

Obresti, izrgunane po metodi efektivnih obresti, se pripoznapmsiovnem izidu.

Dividende za kapitalski inStrument se pripoznajposlovnem izidu, ko podjetje pridobi pravico do
placila oz. najkasneje s prejemom §la.

Posebnosti vrednotenja premozenja sklada

Za izkazovanje nalozb v danovodskih izkazih vzajemnega sklada se uposte\é& BK2006), skupaj s
posebnostmi po SRS 38, navedenimi v tem poglavju.

Obrestovani vrednostni papirji se izkazujejo z sbre vred v skladu s pogoji, ki jin dalbizdajatelj pri
izdaji vrednostnih papirjev.

Diskontirani kratkoréni vrednostni papirji se obravnavajo enako kot,tlstprinaSajo obresti. Izkazujejo
se po diskontirani nominalni vrednosti z obrestngidvv skladu s pogoji, ki jih dotoizdajatelj pri izdaji
vrednostnih papirjev.

Obveznice, s katerimi se trguje na organiziranayu trednostnih papirjev, se izkazujejo v neodata
nominalni vrednosti, pomnoZeni Ségem tega trga, in v skladu s pogoji, ki jih dolzdajatelj pri izdaji
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obveznic. Tako dobljeni vrednosti se priStejejoi toldresti, izrgunane v skladu s pogoji, ki jih ddio
izdajatelj pri izdaji obveznic.

Brezkuponske obveznice se obravnavajo enako kestirane obveznice. Izkazujejo se po diskontirani
nominalni vrednosti, dnevno pa se obrestujejo \adkls pogoji, ki jih dol&i izdajatelj pri izdaji
obveznic.

Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendamikaterimi se ne trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev, se izkazujejo enako kot obi@z, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev.

Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendamikaterimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev, se izkazujejo enako kot idelns katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev.

UdeleZbene prednostne delnice se izkazujejo enatknavadne delnice.

Navadne delnice, s katerimi se trguje na orgamieina trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo po
zadnjem zakljgnem dnevnem t&ju.

Drugi vrednostni papirji se izkazujejo po zadnjeataju organiziranega trga vrednostnih papirjev
oziroma po udenarljivi vrednosti. V drugih primegg izkazujejo po nakupni vrednosti, razen v primer
skupnega ovrednotenja.

Ce upravijalec vzajemnega sklada ugotovi, da jegknjdpdska vrednost posameznega vrednostnega
papirja, s katerim se ne trguje ali se z njim tegogredno, premajhna ali prevelika, se lahko @da
skupno ovrednotenje. Pri skupnem ovrednotenju kevtadnostni papir izkaze po dokazani poSteni
vrednosti.Ce je dokazana postena vrednostjaeod knjigovodske, se razlika izkaze kot preseizek
prevrednotenjaCe je dokazana postena vrednost manjSa od knjigkepdse za razliko oblikuje
popravek vrednosti vrednostnega papirja.

ZmanjSanje ali powanje vrednosti nalozbe, izmerjene po poSteni vrstinmwek poslovnega izida, se
izkazujejo kot neiztrzena izguba ali neiztrzen dekipri nalozbah.

Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na aigmanem trgu vrednostnih papirjev, se razvrstijo
netrzne vrednostne papirje v posesti do zapadlogiecilo ali v vrednostne papirje, razpoloZljive za
prodajo, njihovo prevrednotenje pa se evidentis&ladu s SRS 3 (2006).

Pri ovrednotenju vrednostnega papirja s ceno nanizganem trgu vrednostnih papirjev se upoSteva
zadnji te€aj trga. Vrednostni papirji se vrednotijo po zadmjenanem t&ju organiziranih trgov
vrednostnih papirjev, na katerih so bili vrednogtapirji kupljeni.

Zadnji dnevni téaj je zaklj&ni tecaj organiziranega trga vrednostnih papirjev aligdpamerljiv tefaj, ki
ga objavi organizator trga in je rezultat opraviljeposlov.

Sklad vrednoti finaéne naloZbe po posteni vrednosti prek poslovnegka,jziazen nalozbe v vrednostne
papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranegn vvrednostnih papirjev, ki se razvrstijo v ne&zn
vrednostne papirje v skupino finamh sredstev razpoloZljiva za prodajo ali v posestizapadlosti v
placilo.

Razkritje tveganj, ki jim je bil izpostavljen posammi podsklad krovnega sklada pri svojem poslovanju
in opis njihovega obvladovanja

V nairtu upravljanja tveganj Krovnega sklada PSP so glmikje doldeni postopki oziroma metode za
ugotavljanje in merjenje tveganj, ukrepi za obvhaalge tveganj in postopki za izvajanje teh ukrepav
postopki za spremljanje ukrepov za obvladovanjéedagh tvegan;:
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- tveganje nasprotne stranke;

Nadzor v zvezi z ugotavljanjem in izvajanjem ukrepo primeru neizpolnitve obveznosti nasprotne
stranke se izvajaetrtletno, izvaja pa ga notranja kontrola druzbeprifneru, da zasledi odstopanja od
dolagil, poda porgilo z obrazloZitvijo odstopanj in predlogom ukrepas odpravo teh odstopanj. Uprava
DZU nato zadolzZi odgovorno osebo, da odstopanjaudema odpravi.

- naloZbeno tveganije;

Notranja kontrola izvaja nadzor v zvezi z upoSt¢san omejitev, ki izhajajo iz zakonodaje ter
investicijske politike podsklada, izvaja pa se tmdidzor v zvezi z upoStevanjem dodatnih notranjih
omejitev in merjenje prispevka posameznih elemenfmavljanja na tveganost in uspesnost upravljanja.
Notranja kontrola izdela pokdo o upoStevanju zunanjih ali notranjin omejitevraku treh dni od
ugotovitve odstopanj, z obrazloZitvijo odstopanjgdredlogom popravnih ukrepov. V primeru, da ni
odstopanj, poda notranja kontrola polm cetrtletno.

- likvidnostno tveganie;
V primeru, ko notranja kontrola ugotovi p@amje likvidnostnega tveganja, to sp&r®ZU in predlaga
enega ali nekaj ukrepov za pdaeje likvidnosti podsklada, kot na primer:
- zmanjSanje sploSne stopnje aktivnosti upravijanggmmZenja, merjene z obratom sredstev;
- preventivno postopno odprodajo naloZzb podsklada zalistavitev nakupov vrednostnih
papirjev;
- druge ukrepe za povanje dodatnih likvidnih sredstev podsklada.

- valutno tveganje;
Notranja kontrola spremlj&e se razprSenost naloZzb na posamezne tuje trga ize&kladu s Prospektom
z vkljucenimi pravili upravljanja. Ukrepi se izvajajo kati paloZbenem tveganju.

- tveganja dolzniskih vrednostnih papirjev;

Notranja kontrola izvaja nadzor v zvezi z ugotavjgen in izvajanjem ukrepov za obvladovanje obrdstni
tveganj. V primeru, da zasledi odstopanja od élhlpoda negativno mnenje z obrazloZitvijo odstgpan
predlogom ukrepov za odpravo teh odstopanj. UpEaZid nato zadolZi odgovorno osebo, da odstopanja
nemudoma odprauvi.

- tveganje skrbnistva;

Notranja kontrola preverja pafita, ki se piSejo ob posameznem preverjanju, inaiggbr@ilo o
upoStevanju zunanjih ali notranjin omejitev v rokeh dni od ugotovitve odstopanj, z obrazloZitvijo
odstopanj in predlogom popravnih ukrepov. V primeda ni odstopanj, kontrolor poda pdito
cetrtletno.

Pojasnila o uporabljenih nalozbenih tehnikah indgloupravljanja nalozb podskladov

Za namene varovanja pred tveganji nismo uporalg@debnih tehnik in orodij, ki se nanasajo nadrzn
vrednostne papirje.

Pri vrednotenju premoZenja podskladov ni bila uplpgaa metoda skupnega ovrednotenja. Prav tako
nismo uporabili instrumentov za obvladovanje tygga

Pojasnila v zvezi z zadolZzevanjem posameznega fsutskrovneqga sklada

Podskladi se v letu 2012 niso zadolZevali, prae t@ihovo premoZenje ni bilo predmet zastav in fibso

Informacija o oblikovanju popravkov vrednosti ndloz

PSP PIKA — me3ani sklad razvitih trgov, PSP ZIVAleniski sklad in PSP OPTIMA — meSani sklad,
sklad skladov v letu 2012 niso oblikovali popravkekednosti naloZzb. Popravke vrednosti nalozb
podsklada PSP MODRA LINIJA — delniSki sklad razvitirgov razkrivamo v t&ki 5 (Pojasnila
odhodkov iz naslova slabitve nalozb podsklada).
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Pojasnilo o razporeditvi skupnih stroSkov med pasam podsklade

V skladu z ZISDU-2 in Pravili upravljanja podsklaga druzba za upravljanje iz sredstev podsklada

upraviena izvrSiti plaila za naslednje vrste stroSkov:

- stroSke za upravljalsko provizijo;

- stroSkov, povezanih s pridobitvijo in odsvojitvipsemoZenja podsklada, kot so provizije in stroSki
borznih posrednikov, upravijavcev organiziranih otrgin vestranskih sistemov trgovanja,
upravljavcev poravnalnih sistemov oziroma klirindkpotnih druzb, stroSkov vstopanja na
organizirane trge ter proporcionalnega dela strogkovizij in drugih stroSkov svetovalnih druzb,
povezanih s skupnim nastopom druzbe za upravljangrugimi prodajalci pri prodaji sredstev
podsklada z namenom ddésézvedbo posla za tan podsklada ugodneje, kot bi jo bilo mégo
dosei brez skupnega nastopa;

- stroSkov pldilnega prometa, razefe je do njihove povrnitve uprasgn skrbnik;

— stroSkov revidiranja letnega pdila krovnega sklada in stroskov zunanjih strokoknja povezanih
s pripravo in revidiranjem letnega poila;

— stroSkov obvea&nja imetnikov investicijskih kuponov podskladov A8DU-2 in drugih predpisih,
ki zahtevajo obveé&nje imetnikov investicijskih kuponov;

— stroSkov uveljavljanja pravic iz fingnih instrumentov, ki so v lasti podsklada, z&urapodsklada;

— stroSkov v zvezi z uveljavljanjem zahtevkov in ugmv za r&un oziroma v imenu in za ¢an
podsklada v vseh sodnih postopkih in postopkih mhedjimi drzavnimi organi, katerih predmet so
pravice, obveznosti oziroma premozZenje podsklaéjidno s postopki zoper skrbnika krovnega
skladage bi s svojim ravnanjem podskladu powidr8kodo;

— davkov in drugih obveznih dajatev v zvezi s prenmjgm podsklada oziroma s prometom s tem
premozZenjem;

— stroskov skrbniskih storitev skrbnika;

— stroSkov obresti in drugih stroSkov zadolZevanjgasoijila, ki jih druzba za upravljanje najema za
racun podskladov,

Celotni stroski vzajemnega sklada se daravajo v skladu s Sklepom o celotnih stroSkih gueshja
vzajemnega sklada. KronoloSki pregled vseh doglefunanih celotnih stroSkih poslovanja sklada je
objavljen na spletni strani druzbe za upravljameny.primorski-skladi.9i.

Cista vrednost sredstev, vrednost enote premozemj@létni stroski poslovanja

Cista vrednost sredstev ¢VS) in vrednost enote premoZenja (VEP) na zadnji aléunski dan
poslovnega leta za zadnja tri poslovna leta

2010 CVS v EUR VEP v EUR
PSP PIKA 4.041.963,56 24,65
PSP ZIVA 8.618.588,36 16,23
PSP MODRA LINIJA 49.082.660,48 1,50
PSP OPTIMA 2.811.728,31 4,38

2011 CVS v EUR VEP v EUR
PSP PIKA 2.523.805,54 23,43
PSP ZIVA 6.660.030,39 13,45
PSP MODRA LINIJA 38.064.673,52 1,31
PSP OPTIMA 2.448.460,63 3,92

2012 CVS v EUR VEP v EUR
PSP PIKA 2.357.812,64 24,47
PSP ZIVA 6.223.614,27 14,77
PSP MODRA LINIJA 38.471.451,77 1,44
PSP OPTIMA 2.333.974,35 4,37
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Celotni stroski poslovanja podskladov - CSP

01.01.2010-31.12.2010 1,52% 1,98% 1,64% 1,42%
01.01.2011-31.12.2011 1,57% 2,03% 1,66% 1,50%
01.01.2012-31.12.2012 1,58% 2,13% 1,82% 2,06%

Dogodki po datumu bilance stanja

Od 31. decembra 2012 do izdaje letnega gilrmi bilo dogodkov, ki bi vplivali na kanovodske izkaze
podskladov na dan 31. december 2012.
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lIl. RA CUNOVODSKO POROCILO PODSKLADOV KROVNEGA SKLADA PSP

1. REVIZORJEVO PORO CILO O RA CUNOVODSKIH 1IZKAZIH
alinea

Porocilo neodvisnega revizorja

Upravljavcu Krovnega sklada PSP

Revidirali smo prilozene raunovodske izkaze Krovnega sklada PSP in vseh njegovih podskladov.
Rafunovodski izkazi krovnega sklada vklju€ujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2012 in izkaz
poslovnega izida za tedaj koncano leto. Raunovodski izkazi podskladov pa vklju¢ujejo bilanco stanja dan
31. decembra 2012, izkaz poslovnega izida, izkaz denarnih tokov, izkaz gibanja enot premoZenja za tedaj
koncano leto ter povzetek bistvenih radunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne informacije.
Pregledali smo tudi poslovno porotilo.

Odgovornost poslovodstva za raéunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh racunovodskih izkazov v skladu s
Slovenskimi racunovodskimi standardi in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odloéitvijo
poslovodstva potrebno, da omogoci pripravo raunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne
navedbe zaradi prevare ali napake.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh ra¢unovodskih izkazih na podlagi nade revizije. Revizijo smo
opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje
etiénih zahtev ter nadrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da
ratunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe.

Revizija vkljuCuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v
racunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljuCujejo tudi
ocenjevanje tveganj pomembno napacne navedbe v ra¢unovodskih izkazih zaradi prevare ali napake.
Pri ocenjevanju teh tveganj prouci revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in
postenim predstavljanjem radunovodskih izkazov druZbe, da bi dolo&il okolid&inam ustrezne revizijske
postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspesnosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vkljuuje
tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih raunovodskih usmeritev in utemeljenosti ratunovodskih
ocen poslovodstva kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve radunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za naSe revizijsko
mnenje.
Mhnenje

Po nadem mnenju ratunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih posteno predstavljajo finanéni
poloZaj Krovnega sklada PSP na dan 31. decembra 2012 in njegovega poslovnega izida za tedaj
konéano leto ter finanénega stanja vseh njegovih podskladov na dan 31. decembra 2012, ter njihovega
poslovnega izida in denarnih tokov za tedaj koncano leto v skladu s Slovenskimi ratunovodskimi standardi
in Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upraviljanje (ZISDU-2).

Odstavek o drugi zadevi

Poslovno porodilo je skladno z revidiranimi raéunovodskimi izkazi.

Realinea d.o.o.
Partizanska cesta 8, Grosuplje

' i ey
REalinea o

Grosuplje, 18. april 2013 = Janez Smolic¢
3
d.o.o0. GE’@%UD@@ pooblaséeni revizor

direktor
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2.

IZJAVA UPRAVE

IZJAVA UPRAVE PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper

Uprava druzbe PRIMORSKI SKLADI dd., potrjuje radunovodske izkaze Krovnega sklada
PSP in radunovodske izkaze s pojasnili za podsklade:

PSP PIKA ~ meSani sklad razvitih trgov

PSP ZIVA — delni¥ki sklad

PSP MODRA LINIJA - delniski sklad razvitih trgov

PSP OPTIMA - meS3ani sklad, sklad skladov

za poslovno leto 2012, izkazane v tem letnem poroéilu.

Uprava je odgovorna za pripravo letnega poroila tako, da ta predstavlja resni¢no in posteno
sliko premoZenjskega stanja in izidov poslovanja Krovnega sklada PSP in njegovih
podskladov za poslovno leto 2012.

Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne radunovodske usmeritve in, da so
bile ratunovodske ocene izdelane po nadelu previdnosti in dobrega gospodarjenja.

Poslovodstvo tudi potrjuje, da so ratunovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na podlagi
predpostavke o nadaljnjem poslovanju vzajemnega sklada v skladu z veljavno zakonodajo in
Slovenskimi ratunovodskimi standardi.

Poslovodstvo je odgovorno za ustrezno vodenje raSunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov
za zavarovanje premoZenja in za prepredevanje ter odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti
ali nezakonitosti.

UPRAVA DRUZBE
PRIMORSKI SKLADI,
Upravljanje z investicijskimi skladi, d.d., Koper

Dusan JEREB Lugo BENCIC
predsednik uprave ¢lan uprav

&

Primorsii skiadi,
Upravljanje z investicijskimi
skladi d.d. Koper
Pristaniska 12, KOPER
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3. PSP PIKA — MESANI SKLAD RAZVITIH TRGOV

Bilanci stanja na dan 31.12.2012 in 31.12.2011 v RU

Postavke 31.12.2012 | 31.12.2011

|. SREDSTVA * *

1. DENARNA SREDSTVA 135.601 53.399

2. DEPOZITI PRI BANKAH IN POSOJILA 100.000| 521

3. VR. PAP.IN INST. DEN. TRGA, S KATERIMI SE TRGIA ORG. TRGU VR. PAP. 1.993.041 2.456.916

4. INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA PRVOVRSTNIH IZDAJATELN 0 0

5. INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE CILINIH SKLADOV 132.616 24.522

6. SESTAVLJENI IN IZPELJANI FINAN'NI INSTRUMENTI 0 0

7. DRUGI PRENOSLJIVI VR. PAP. IN DRUGI INST.DENARNEA TRGA 0 0

8. TERJATVE 276 173

9. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 0 0

10. SKUPAJ SREDSTVA 2.361.534 2.535.531

ZUNAJBILANCNA SREDSTVA 0 0

Il. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV * *

1. POSLOVNE OBVEZNOSTI 2.521 9.556
a.) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papiifedrugih finagnih inStrumentov 0 0
b.) Obveznosti iz upravljanja 2.341 9.267
c.) Obveznosti za pido davkov 0 0
¢.) Obveznosti iz naslova razdelitve déia oz. dr. izplail imetnikom enot premoz. 0 0
d.) Druge poslovne obveznosti 180 289

2. FINANCNE OBVEZNOSTI 0 0
PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 1.200 1.890

4. OBVEZNOSTI DO NALOZBENIKOV (INV.) V ENOTE PREMOZENJA 2.357.813 2.524.085
a.) Nominalna vrednost vgknih enot premoZenja 815.349 910.583
b.) Vpl&ani presezek enot premozZenja 16.422 75.287
c.) PresezZek iz prevrednotenja 0 0
¢.) Prenesentisti dobitek ali prenesenéista izguba iz prejSnjih obtanskih obdobij 1.422.997 1.724.147
d.) Nerazdeljentisti dobiek ali¢ista izguba obrainskega obdobja 103.045] -185.932

5. SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 2.361.534 2.535.531

ZUNAJBILAN CNE OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 0 0
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Izkaza poslovnega izida za leti 2012 in 2011 v EUR

Postavke 2012 2011
1. PRIHODKI OD OBRESTI 99.212 144.096
2. PRIHODKI OD DIVIDEND 12.755 17.487
3. DRUGI FINANCNI PRIHODKI 9.940 9.566
4. 1ZTRZENI DOBLCKI PRI NALOZBAH 25.875 6.486
5. NEIZTRZENI DOBLKI PRI NALOZBAH 67.061 13.158
6. DRUGI PRIHODKI 0 0
7. SKUPAJ PRIHODKI 214.843 190.793
8. ODHODKI V ZVEZI Z DRUZBO ZA UPRAVLJANJE 31.272 47.308
9. ODHODKI V ZVEZI Z BANKO SKRBNICO 3.701 5.718
10. ODHODKI V ZVEZI Z REVIDIRANJEM 1.710 3.090
11. ODHODKI V ZVEZI Z OBVESANJEM NALOZBENIKOV 68 0
12. ODHODKI V ZVEZI S TRGOVANJEM 526 1.943
13. ODHODKI ZA OBRESTI 4.630 7.993
14. DRUGI FINANCNI ODHODKI 5.890 8.502
15. IZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 375 22.841
16. NEIZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 62.467 199.914
17. ODHODKI 1Z NASLOVA SLABITVE NALOZB 0 77.481
18. DRUGI ODHODKI 1.159 1.935
19. SKUPAJ ODHODKI 111.798 376.725
20. CISTI DOBI CEK ALI IZGUBA 103.045 -185.932
21. IZENACENJE PRIHODKA ZA VPLACANE ENOTE PREMOZENJA 3.913 -1.592
22. 1IZENACENJE PRIH. ZA 1ZPLAILO ODKUPNE VR. ENOTE PREMOZENJA -6.235 54.704
23. ZE RAZDELJENI DELCISTEGA DOBICKA MED OBRAC. OBDOBJEM 0 0
24. DRUGA IZPLACILA IMETNIKOM ENOT PREMOZENJA 0 0
25. NERAZDELJENI CISTI DOBI CEK ALl IZGUBA 100.723 -132.820
26.CISTI DOBICEK/IZGUBA NA ENOTO PREMOZENJA 1,05 -1,23
Izkaza denarnih tokov za leti 2012 in 2011 #UR
Postavka 2012 2011

1. Prejemki od vplkél enot premoZenja vzajemnega sklada 133.722] 83.044
2. Izdatki za pléilo odkupnih vrednosti enot premoZenja vzajemnéddgds. 402.950 1.404.015
3. Dobgikek, izpla&an med obr. obdobjem, ali druga izfila imetnikom enot premoZenja 0
4. PreseZek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi posloanja -269.228 -1.320.971
5. Prejemki pri prodaji nalozb 992.100, 1.327.089
6. Izdatki pri nakupu nalozb 595.130 803.932
7. Prejemki od udenarjenih terjatev 63 0
8. Izdatki za pléilo obveznosti 45.603 64.490
9. Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premozenja 351.43 1.161.566
10. Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi posleanja in upravljanju premozenja 82.202 -159.405
11. Kor¢no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 135.601 212.804
12. PreseZek prejemkov (izdatkov) v obdobju 82.202 -159.405
13. Zaketno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 53.399 212.804
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Izkaza gibanja enot premozenja in vrednosti enot gmozenja podsklada v obtoku za leti
2011 in 2012

Izkaz iiban'ia v letu 2011 v EUR

Nominalna vrednost vplatanih

enot premozenja 1.384.902 0 29.671 -503.989 0 910.583
Vragunani sprotni dolgek (izguba

v ceni prod./vpl. enot premoz. 435.771 -435.771 -1.592 0 0 -1.592
Vragunani sprotni dob. (izg.) v cehi

izplacanih enot premoZenja ~742.769 742.769 0 54.704 0 54.704
Presezek iz prevrednotenja 34.506 -34.506 22.175 0 0 22.175
Prenesenicisti dob./¢ista izguba iz

prejsnjih obr. obdobij 2.939.165 -316.609 0 -898.409 0 1.724.147
Nerazdeljeni ¢isti dobic¢ek ali ¢ista

izguba obr. obd. -9.612 9.612 0 0 -185.932  -185.932
SKUPAJ INV. KUPONI 4.041.964 -34.506 50.254 -1.347.694 -185.932 2.524.085

Izkaz iiban"a v letu 2012 v EUR

Nominalna vrednost vplatanih

enot premozenja 910.583 0 47.947 -143.181] 0 815.349
Vracunani sprotni doldek (izguba

v ceni prod./vpl. enot premoz. -1.592 1.592 3.913 0 0 3.913
Vradunani sprotni dob. (izg.) v cehi

izplaganih enot premoZenja 54.704 -54.704 0 -6.235 0 -6.235
Presezek iz prevrednotenja 22.175 -22.175 18.744 0 0 18.744
Prenesenicisti dob./¢ista izguba iz

prejsnjih obr. obdobij 1.724.147 -132.821 0 -168.329 0| 1.422.997
Nerazdeljeni ¢isti dobic¢ek ali ¢ista

izguba obr. obd. -185.932 185.932 0 0 103.045  103.045
SKUPAJ INV. KUPONI 2.524.085 -22.175 70.604 -317.746 103.045| 2.357.813

Vecji nakupi in ve¢je prodaje investicijskih kuponov

Najvedji odkupi enot premozenja - trije naj\§

oaumvep| S eral viedos o
10.12.2012 4.118,667( 24,2797
2.2.2012 218,4670 23,6649
27.6.2012 187,9397 23,6246

Najveje prodaje enot premoZenja - tri najie

vaumvep| S eral viedos e
22.5.2012 5.900,000( 23,6111
29.5.2012 4.229,3491 23,6443

17.12.2012 3.000,000(0 24,3190
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Struktura nalozb in izkaz premozenja

stanje na zadnji dan obdobja

Delez v Vrednost v
pril. sr. Izvirna izvirni
Depozitna institucija Oznaka depozita Drzava | Vrednostv EUR sklada valuta valuti
2. DEPOZITI IN POSOJILA * * 100.000,00 4,23 * *
2.1 Dani depoziti z namenom dosega
nalozbenih ciljev * * 100.000,00 4,23 * *
2.1.1 - bankam in drugim kreditnim inStitucijgm
s sedezem v Republiki Sloveniji * * 100.000,00 4,23 * *
BANKA KOPER D.D. BK - NALOZBENI 10200-0131861551 Sl 100.000,00 4,23| EUR 100.000,0d
Vrednost v
Oznaka Drz. 5 EUR Delez v Delez v pril. | Izvirna | Vr. v izvirni
|zdajatelj nalozbe izdaj. St. VP (prilagojena) izdaji VP sr. sklada valuta valuti
3. VP IN INSTR. DEN. TRGA, S KATERIMI SE
TRGUJE NA ORG. TRGU VP * * * 1.993.041,56 * 84,40 * *
3.1 VP, s katerimi se trguje na org. trgu VP * * * 1.863.809,37 * 78,92 * *
3.1.1 VP doméih izdajateljev, s katerimi se trgufe
na organiziranem trgu VP * * * 1.410.794,17 * 59,74 * *
3.1.1.1 VP, s katerimi se trguje na borzi VP * * * 1.410.794,17 * 59,74 * *
3.1.1.1.1 Lastniski VP * * * 201.082,90 * 851 * *
3.1.1.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb * * * 201.082,90 * 8,51 * *
MERCATOR D.D. MELR S| 300 34.200,00] 0,01 1,45| EUR 34.200,00]
HELIOS DOMZALE D.D. HDOG Sl 94 47.470,00| 0,03 2,01| EUR 47.470,00|
KRKA D.D. KRKG Sl 1.294 64.700,00] 0,00 2,74 EUR 64.700,00)
SAVA D.D. SAVA Sl 240 816,00 0,01 0,03| EUR 816,00
INTEREUROPA D.D. IEKG S| 400 220,00 0,00 0,01 EUR 220,00
TELEKOM SLOVENIJE D.D. TLSG S| 290 27.709,50 0,00 1,17 | EUR 27.709,50
PETROL D.D. PETG Sl 91 21.512,40 0,00 0,91| EUR 21.512,40
ZAVAROVALNICA TRIGLAV D.D. ZNTG S| 270 4.455,00 0,00 0,19| EUR 4.455,00
3.1.1.1.2 Dolzniski VP * * * 1.209.711,27 * 51,23 * *
3.1.1.1.2.1 - DrZavne obveznice * * * 518.274,52 * 21,95 * *
REPUBLIKA SLOVENIJA RS21 S| 13.095 171.983,86] 1,06 7,28 EUR 171.983,86]
REPUBLIKA SLOVENIJA RS62 S| 1.020 40.743,80 0,01 1,73| EUR 40.743,80
REPUBLIKA SLOVENIA 258;EP4 ug| S! 60 59.454,74 0,00 2,52| EUR 59.454,74
RS59 -
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP4 Sl
17/02/16 1.440 63.113,19 0,01 2,67 | EUR 63.113,19
RS63 -
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP4.375 g
06/02/19 40 41.173,09] 0,00 1,74| EUR 41.173,09]
SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBA SOS2E Sl 6.000 141.805,84 0,02 6,00 EUR 141.805,84
3.1.1.1.2.2 - Obveznice gospodarskih druzb * * * 460.178,24 * 19,49 * *
DEOS D.D. DEO1 Sl 766 25.285,51] 0,43 1,07| EUR 25.285,51]
SAVAD.D. SAO2 Sl 161 137.578,39 0,61 5,83| EUR 137.578,39
PETROL D.D. PET1 Sl 50 52.051,10] 0,10 2,20| EUR 52.051,10]
KD, FINANCNA DRUZBA D.D. KDH2 Sl 1.440 116.481,99 0,36 4,93| EUR 116.481,99
ZAVAROVALNICA TRIGLAV D.D. ZT01 Sl 125 128.781,25 1,14 5,45| EUR 128.781,25
3.1.1.1.2.3 - Obveznice drugih izdajateljev * * * 231.258,51 * 9,79 * *
PROBANKA D.D. PRB11 Sl 83 81.102,43 0,55 3,43| EUR 81.102,43
BANKA CELJE D.D. BCE15 S| 50 49.192,62] 0,17 2,08| EUR 49.192,62]
NOVA LJUBLJANSKA BANKA D.D. NLB26 Sl 1.065 100.963,46| 0,17 4,28| EUR 100.963,46
3.1.2 VP tujih izdaj., s katerimi se trguje na ofg.
trgu * * * 453.015,20 * 19,18 * *
3.1.2.1 VP, s katerimi se trguje na borzi VP * * * 453.015,20 * 19,18 * *
3.1.2.1.1 Lastniski VP * * * 179.435,76 * 7,60] * *
3.1.2.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb * * * 179.435,76 * 7,60 * *
ORKLA ASA ORK.no NOR 9.000 59.401,49 0,00 2,52| NOK 436.499,97
BOURSORAMA BRS.fp FRA 10.000 49.900,00 0,01 2,11| EUR 49.900,00
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CARREFOUR CA.fp FRA 1.000 19.345,00] 0,00 0,82 | EUR 19.345,00]
FRANCE TELECOM FTE.fp FRA 2.000 16.678,00] 0,00 0,71| EUR 16.678,00]
VIVENDI UNIVERSAL VIV. fp FRA 1.426 24.170,70 0,00 1,02| EUR 24.170,70
ROYAL BANK SCOT ORD 25P RBS.In GBR 2.500 9.940,57 0,00 0,42 | GBP 8.112,50
3.1.2.1.2 - Dolzniski vrednostni papirji * * * 273.579,44 11,58 * *
3.1.2.1.2.2. — Obveznice gospodarskih druzb * * * 273.579,44 11,58 * *
BMW FINANCE BMWS3 7/8 DEU 30 34.476,43 0,00 1,46| EUR 34.476,43
FRANCE TELECOM FRTEL7 1/4 | FRA 90 96.436,95 0,00 4,08| EUR 96.436,95
KALI+SALZ (K + S) SDFGR 5 DEU 28 30.365,85 0,00 1,29| EUR 30.365,85
BMW US CAPITAL LLC BMW 4 5/8 DEU 50 52.264,27 0,01 2,21| EUR 52.264,217
TELEKOM FINANZMANAGEMENT TKA6 3/8 AUT 50 60.035,94 0,01 2,54| EUR 60.035,94
3.2 InStrumenti denarnega trga, s katerimi
trguje na organiziranem trgu VP * * * 129.232,19 5,47 * *
3.2.1 |Instrumenti denarnega trga dafia
izdajateljev * * * 129.232,19 5,47 * *
MERCATOR D.D. MELO04 SVN 7( 69.772,19 0,00 2,95| EUR 69.772,19
PETROL D.D. PEKO02 SVN 6 59.460,00 0,13 2,52| EUR 59.460,00
5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE
ODPRTIH INVESTICIJSKIH SKLADOV * * * 132.616,08 5,62 * *
5.1 Investicijski skladi, usklajeni z direktivo * * * 132.616,08 5,62 * *
5.1.1 - Investicijski skladi, usklajeni z ditiek, s * * * 103.948,08 4,40 * *
sedezem v RS
ALTA HIGH YIELD BOND ALSHY SVN 96.400 103.948,08 0,00 4,40 | EUR 103.948,08
5.1.2 -Investicijski skladi, usklajeni z direktivo, * * * * *
sedezem zunaj RS 28.668,00| 1,21
IBOXX EURO INFL. LINKED TR INDEX ETF | XEIN.gy DEU 150 28.668,00 0,02 1,21| EUR 28.668,00
PREMOZENJE SKUPAJ * * * 2.225.657,64 94,25 * *
1. DENARNA SREDSTVA * * * 135.600,63 5,74 * *
1.1 Denarna sredstva na posebnendurau inv. * * * * *
sklada 23.050,63| 0,98
1.2 Druga dodatna likvidna sredstva inv. skladd * * * 112.550,00 4,77 * *
8 TERJATVE * * * 275,74 001 * -
8.5 Terjatve za obresti * * * 275,74 0,01 * *
VSA SREDSTVA * * * 2.361.534,0 100,00 * *

Podsklad PSP PIKA — meSani sklad razvitih trgov Bf&vioZenih v depozite pri skrbniku Banki Koper

d.d.

Nakupi in prodaje nalozb v letu 2012, ki niso razvétene med finaréna sredstva, izmerjena

po posteni vrednosti prek poslovnega izida

V letu 2012 podskla®®SP PIKA — meSani sklad razvitih trgov ni imel npéu in prodaj nalozb, ki niso
razvr&¥ene med finadna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prelopnega izida.

Pojasnila k ra¢unovodskim izkazom

Denarna sredstvay viSini 135.601 EUR predstavljajo 5,74% aktivesimizkazana kot denarna sredstva
na transakcijskem &nu podsklada, v visSini 23.051 EUR, in sredstvaidini 112.550 EUR, naloZena v

depozit na odpoklic kot dodatna likvidna sredstva.

Kratkoroé¢ni depozit je depozit z moznostjo préasnega odpoklica pri Banki Koper d.d.

Terjatve izhajajo iz naslova terjatev za obresti od dampakitov dom&m pravnim osebam.

Poslovne obveznostiajemajo obveznosti iz upravljanja, v visini 2.3UR, ter obveznost iz skrbnistva,

v viSini 180 EUR.



Pasivne¢asovne razmejitveso vr&unani odhodki iz naslova revidiranja lethega gdeopodsklada, v
viSini 1.200 EUR.

Po stanju na bilami dan je podsklad oblikovalo 166 investitorjev,ski imeli skupno 96.343,38 ot
premozZenja podsklada.

Na bilartni dan so tri pravne osebe imele kot 5% vseh enot premozZenja podsklada.
Vrednost enote premoZenja podsklada je na dan 2012 zna3ala 24,47 3UR.

Vrednosti enote premoZenja se dnevno objavljaj@asopisih Delo, Dnevnik, \éer in Finance ter na
spletni strani druzbe za upravljanje (http://wwsinprski-skladi.s).

Najvedji so bili prihodki od obrestiiz naslednjih vrednostnih papirjev: Sava d.d. (2hC5lovenski
odSkodninski sklad (SOS2E), KD holding d.d. (KDHZavarovalnica Triglav d.d. (ZT01), Nova
Ljubljanska banka d.d. (NLB26), France Telecom (ERT) in Probanka d.d. (PRB11).

Prihodki od dividendzajemajo dividende vrednostnih papirjev déindzdajateljev, v visini 7.257 EUR,
in dividende vrednostnih papirjev tujih izdajatglje visini 5.498 EUR.

Drugi finanéni prihodki predstavijajgoozitivne té€ajne razlike, v visini 9.940 EUR

Najvesji iztrzeni dobéki so nastali pri prodaji obveznic Factor banke (FBhXlelnic Juteks (JTKG) ter
Societe Generale (GLE.fp).

Najvedji neiztrzeni dohtki so nastali pri naslednjih vrednostnih papirjihiekem Slovenije (TLSG),
Helios Domzale d.d. (HDOG), Petrol d.d. (PETG) itteigh Yield Bond (ALSHY).

Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanjeyviini 31.272 EUR, se nanaSajo na upravljalsiavigijo in
predstavljajo 27,97% vseh odhodkov.

Odhodki v zvezi z banko skrbnig®m odhodki za opravljanje storitev skrbnistva, $inii 2.790 EUR in
odhodki v zvezi s hrambo in vodenjentwaov naloZb podsklada, v visini 911 EUR, kar jeps§8,31%
vseh odhodkov.

Odhodki v zvezi z revidiranjeso v viSini 1.710 EUR.

Odhodki v zvezi z obvégnjem naloZbenikowso odhodki za obvéanje viagateljev v skladu z ZISDU-2
in podzakonskimi akti ob spremembi pravil upravjgalirovnega sklada PSP.

Odhodki v zvezi s trgovanjemajemajoodhodke za posredovanje pri nakupih vrednostnitirjeap v
viSini 315 EUR, odhodke za posredovanje pri prdd&a@dnostnih papirjev, v visini 38 EUR in odhodke
v zvezi z vnosom in izvrSitvijo nalogov v zveziazpolaganjem z naloZzbami, v viSini 173 EUR.

Najvedji odhodki za obresti dolgogmih vrednostnih papirjevso bili odhodki za vr&unane obresti od
obveznic doméih izdajateljev.

Drugi finanéni odhodkipredstavljajo negativnedajne razlike, v visini 5.890 EUR.

Najveije iztrzene izgubeso nastale pri prodaji 0z. zapadanju obveznic &lskega odSkodninskega
sklada (SOS2E).

Najveije neiztrzene izgubeo nastale pri naslednjih vrednostnih papirjinvesd.d. (SAVA), Mercator
d.d. (MELR), France Telecom (FTE.fp) in BoursorafBRS.fp).

Drugi odhodki,v visini 1.159 EUR, s@dhodki za storitve denarnega poslovanja igipplaga prometa.
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4. PSP ZIVA — DELNISKI SKLAD

Bilanci stanja na dan 31.12.2012 in 31.12.2011 v RU

Postavke 31.12.2012 31.12.2011

I. SREDSTVA * *

1. DENARNA SREDSTVA 68.056 121.730)

2. DEPOZITI PRI BANKAH IN POSOJILA 0 0

3. VR. PAP.IN INST. DEN. TRGA, S KATERIMI SE TRGIA ORG. TRGU VR. PAP. 5.779.091 6.085.310

4. INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA PRVOVRSTNIH IZDAJATELN 0 0

5. INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE CILINIH SKLADOV 383.704 461.916

6. SESTAVLJENI IN IZPELJANI FINANCNI INSTRUMENTI 0 0

7. DRUGI PRENOSLJIVI VR. PAP. IN DRUGI INST.DENARNEA TRGA 0 0

8. TERJATVE 3.429 3.311

9. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 0 0

SKUPAJ SREDSTVA 6.234.280 6.672.267

ZUNAJBILANCNA SREDSTVA 0 0

Il. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV * *

1. POSLOVNE OBVEZNOSTI 8.926 10.863
a.) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papiijedrugih finagnih inStrumentov 0 13
b.) Obveznosti iz upravljanja 8.457 10.179
c.) Obveznosti za giito davkov 0 0
¢.) Obveznosti iz naslova razdelitve déia oz. dr. izplail imetnikom enot premoz. 0 0
d.) Druge poslovne obveznosti 469 671
FINANCNE OBVEZNOSTI 0 0
PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 1.740 1.341

4. OBVEZNOSTI DO NALOZBENIKOV (INV.) V ENOTE PREMOZENJA 6.223.614 6.660.063
a.) Nominalna vrednost vgkmnih enot premoZenja 2.037.885 2.390.165
b.) Vpl&ani presezek enot premoZenja -14.592 107.815
c.) Presezek iz prevrednotenja 0 0

¢.) Prenesentisti dobitek ali prenesenéista izguba iz prejSnjih obtanskih obdobij 3.607.844 5.616.313
d.) Nerazdeljentisti dobiek alicista izguba obraunskega obdobja 592.477 -1.454.230
5. SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 6.234.280 6.672.267
ZUNAJBILANCNE OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 0 0
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Izkaza poslovnega izida za leti 2012 in 2011 v EUR

Postavke 2012 2011

1. PRIHODKI OD OBRESTI 1.867 2.492
2. PRIHODKI OD DIVIDEND 126.663 136.748
3. DRUGI FINANCNI PRIHODKI 88.235 224.065
4. IZTRZENI DOBCKI PRI NALOZBAH 156.740 106.457
5. NEIZTRZENI DOBCKI PRI NALOZBAH 770.451 248.893
6. DRUGI PRIHODKI 0 0
7. SKUPAJ PRIHODKI 1.143.956 718.655
8. ODHODKIV ZVEZI Z DRUZBO ZA UPRAVLJANJE 116.345 143.579
9. ODHODKI V ZVEZI Z BANKO SKRBNICO 11.076 14.922
10. ODHODKI V ZVEZI Z REVIDIRANJEM 3.916 3.082
11. ODHODKI V ZVEZI Z OBVESANJEM NALOZBENIKOV 181 0
12. ODHODKI V ZVEZI S TRGOVANJEM 3.586 3.061
13. ODHODKI ZA OBRESTI 0 0
14. DRUGI FINANCNI ODHODKI 83.799 87.867
15. IZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 27.280 16.458
16. NEIZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 300.910 1.899.703
17. ODHODKI 1Z NASLOVA SLABITVE NALOZB 0 0
18. DRUGI ODHODKI 4.386 4.213
19. SKUPAJ ODHODKI 551.479 2.172.885
20. CISTI DOBI CEK ALI IZGUBA 592.477 -1.454.230
21. IZENACENJE PRIHODKA ZA VPLACANE ENOTE PREMOZENJA 18.766 -15.452
22. IZENACENJE PRIH. ZA IZPLAILO ODKUPNE VR. ENOTE PREMOZENJA -55.492 92.881
23. ZE RAZDELJENI DELCISTEGA DOBICKA MED OBR. OBDOBJEM 0 0
24. DRUGA IZPLACILA IMETNIKOM ENOT PREMOZENJA 0 0
25. NERAZDELJENI CISTI DOBI CEK ALI IZGUBA 555.751 -1.376.801
26. CISTI DOBICEK/IZGUBA NA ENOTO PREMOZENJA 1,32 2,78
Izkaza denarnih tokov za leti 2012 in 201¥ EUR

Postavka 2012 2011
1. Prejemki od vpkél enot premoZenja vzajemnega sklada 905.486 381.734
2. Izdatki za plailo odkupnih vrednosti enot premozenja vzajemnédgds 1.923.108 882.714
3. Dobgkkek, izpla&an med obr. obdobjem, ali druga izfila imetnikom enot premoZenja
4. Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi posloanja -1.017.622 -500.980
5. Prejemki pri prodaji nalozb 1.233.699 306.391
6. Izdatki pri nakupu nalozb 73.666 232.035
7. Prejemki od udenarjenih terjatev 4.400 651.305
8. Izdatki za pl&ilo obveznosti 200.485 262.488
9. PreseZek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premoZenja 963.948 364.945
10. PreseZek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi posleanja in upravljanju premoZenja -53.674 -136.035
11. Koréno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 68.056 257.766
12. PreseZek prejemkov (izdatkov) v obdobju -53.674 -136.035
13. Z&etno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 121.730 257.766
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Izkaza gibanja enot premozenja in vrednosti enot gmozenja podsklada v obtoku za leti
2011 in 2012

Izkaz iiban"a v letu 2011 v EUR

Nominalna vrednost vplatanih

enot premozenja 2.561.796 0 119.464 -291.095 0| 2.390.164
Vracunani sprotni doldek (izguba

v ceni prod./vpl. enot premoz. 230.734 -230.734] -15.452 0 0 -15.452
Vragunani sprotni dob. (izg.) v ceni

izplacanih enot premoZenja -502.513 502.513 0 92.881 0 92.881
Presezek iz prevrednotenja 34.139 -34.139 30.386 0 0| 30386
Prenesenicisti dob./¢ista izguba iz

prejsnjih obr. obdobij 4.763.564 1.259.090 0 -406.340Q 0| 5.616.313
Nerazdeljeni ¢isti dobic¢ek ali ¢ista

izguba obr. obd. 1.530.869 -1.530.869 0 0 -1.454.23(Q -1.454.230
SKUPAJ INV. KUPONI 8.618.588 -34.139 134.397 -604.554 -1.454.230 6.660.063

Izkaz iiban'ia v letu 2012 v EUR

Nominalna vrednost vplatanih

enot premozenja 2.390.164 0 322.119 -674.399 0| 2.037.885
Vragunani sprotni dolgek (izguba

v ceni prod./vpl. enot premoz. -15.452 15.452 18.766 0 0 18.766
Vragunani sprotni dob. (izg.) v ceni

izplaganih enot premoZzenja 92.881 -92.881 0 -55.492 0 -55.492
Presezek iz prevrednotenja 30.386 -30.386 22133 0 0 22 133
Prenesenicisti dob./¢ista izguba iz

prejsnjih obr. obdobij 5.616.313 -1.376.800 0 -631.669 0 3.607.844
Nerazdeljeni ¢isti dobicek ali ¢ista

izguba obr. obd. -1.454.230 1.454.230Q 0 0 592.477|  592.477
SKUPAJ INV. KUPONI 6.660.063 -30.386 363.019 -1.361.559 592.477] 6.223.614

Ve¢ji nakupi in ve¢je prodaje investicijskih kuponov

Najvedji odkupi enot premoZenja - trije najg

Datum VEP Stewloven_ot Vrednos:c enote
premoZenja premoZenja
13.7.2012 21.791,8731 13,7666
31.5.2012 14.920,8078 13,4041
31.5.2012 7.460,4039 13,4041
Najvedje prodaje enot premoZenja - tri najie
Datum VEP Stewloven_ot Vrednos:c enote
premoZenja premoZenja
25.5.2012 76.163,3693 13,5136
8.10.2012 14.920,8078 14,6471
17.1.2012 12.354,1624 14,2122

28



Struktura nalozb in izkaz premozenja

stanje na zadnji dddobja

Vrednost v Delez v
Oznaka Drz. 5 EUR Delez v pril. sr. lzvirna Vr. v izvirni
I1zdajatel; nalozbe izdaj. St. VP | (prilagojena) izdaji VP sklada valuta valuti
3. VP IN INSTR. DEN. TRGA, S KATERIMI SH
TRGUJE NA ORG. TRGU VP * * * 5.779.090,77 * 92,70 * *
3.1 VP, s katerimi se trguje na org. trgu VP * * * 5.779.090,77 * 92,70 * *
3.1.1 VP doméih izdajateljev, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu VP * * * 538.345,96 * 8,64 * *
3.1.1.1 VP, s katerimi se trguje na borzi VP * * * 538.345,96 * 8,64 * *
3.1.1.1.1 Lastniski VP * * * 538.345,96 * 8,64 * *
3.1.1.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb * * * * * *
GORENJE D.D. VELENJE GRVG Sl 4.688 17.767,52] 0,03 0,28 | EUR 17.767,52]
MERCATOR D.D. MELR SI 94 10.716,00 0,00 0,17[ EUR 10.716,00
HELIOS DOMZALE D.D. HDOG Sl 203 102.515,00 0,07 1,64 | EUR 102.515,00
ZITOD.D. ZTOG Sl 299 17.344,99 0,08 0,28 | EUR 17.344,99
KRKA D.D. KRKG Sl 4.200 210.000,00 0,01 3,37| EUR 210.000,00
SAVA D.D. SAVA Sl 400 1.360,00 0,02 0,02| EUR 1.360,00
INTEREUROPA D.D. IEKG Sl 3.409 1.874,95 0,02 0,03| EUR 1.874,95
TELEKOM SLOVENIJE D.D. TLSG Sl 1.850 176.767,50 0,03 2,84| EUR 176.767,50
3.1.2 VP tujih izdaj., s katerimi se trguje org. trgu * * * 5.240.744,81 * 84,06 * *
3.1.2.1 VP, s katerimi se trguje na borzi VP * * * 5.240.744,81 * 84,06 * *
3.1.2.1.1 Lastniski VP * * * 5.240.744,81 * 84,06 * *
3.1.2.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb * * * 5.240.744,81 * 84,06 * *
FUGRO FUR.nI NLD 2.000 89.040,00] 0,00 1,43| EUR 89.040,01
OMV AG OMV.vi AUT 6.109 167.111,70 0,00 2,68| EUR 167.111,7¢
RWE AG RWE.gy DEU 2.300 71.852,00] 0,00 1,15| EUR 71.852,0¢
HILS LN HILS.In GBR 10.000] 48.768,53 0,01 0,78 | GBP 39.800,00
UNIT CORP. UNT.us USA 1.000 34.144,31] 0,00 0,55| USD 45.050,00
BOURSORAMA BRS.fp FRA 18.031 89.974,69| 0,02 1,44| EUR 89.974,69
CAPITA GRP CPLIn GBR 11.093 102.624,86 0,00 1,65| GBP 83.752,15
CREDIT SUISSE GROUP N CSGN.vx | CHE 4.500] 82.977,14 0,00 1,33| CHF 100.170,00
FORTUM OYJ FUM1.vth | FIN 2.000 28.300,00 0,00 0,45| EUR 28.300,00
KAZAKHMYS KAZ.In GBR 17.000 162.063,47| 0,00 2,60 | GBP 132.260,0
SGL CARBON SGL.gy DEU 5.900 177.295,00 0,01 2,84| EUR 177.295,00
MEARS GROUP MER.In GBR 55.000 221.051,34 0,06 3,55 | GBP 180.400,0
NOVARTIS N NOVN.vx CHE 5.300 252.224,16 0,00 4,05| CHF 304.485,0]
SERCO GROUP SRP.In GBR 23.400 153.400,32 0,00 2,46 | GBP 125.190,0
XSTRATAPLC XTAN.sw CHE 2.250 29.355,12] 0,00 0,47 | CHF 35.437,5(¢
DANAHER CORP. DHR.us USA 1.800 76.261,94] 0,00 1,22| USD 100.620,00
FACEBOOK INC FB US USA 750 15.131,71 0,00 0,24 | USD 19.964,78
IAMGOLD CORP IAG.us CAN 9.000 78.240,11] 0,00 1,25| USD 103.230,00
SHANKS GROUP SKSIn GBR 27.200 29.079,77, 0,01 0,47 | GBP 23.732,00
SOHU.COM INC. SOHU.us USA 5.500 197.339,70 0,01 3,17 | USD 260.370,00
SPECTRIS PLC SXS.In GBR 9.500] 238.518,56 0,01 3,83| GBP 194.655,0
SANDISK CORP SNDK.us USA 1.600 52.751,25| 0,00 0,85| USD 69.600,00
VINCI S.A. DG.fp FRA 2.674 96.157,04] 0,00 1,54| EUR 96.157,04
BEIERSORF AG BEI.gy DEU 1.400 86.632,00] 0,00 1,39| EUR 86.632,00
NOVOZYMES A/S NZYMB DC | pkk 1.000 21.337,62 0,00 0,34 | DKK 159.199,98
ALCATEL LUCENT ALU.fp FRA 19.000 19.057,00 0,00 0,31| EUR 19.057,00
CARREFOUR CAfp FRA 2.000 38.690,00] 0,00 0,62 | EUR 38.690,00
COMMERZBANK AG CBK gy DEU 13.360 19.158,24 0,00 0,31| EUR 19.158,24
MATERION CORP. MTRN.us | USA 3.400 66.433,23 0,02 1,07| USD 87.652,00
SAFT GROUPE SA SAFT.fp FRA 4.400 77.880,00] 0,02 1,25| EUR 77.880,00
GOLD FIELDS LTD GFl.us ZAF 6.000 56.798,54 0,00 0,91| USD 74.939,99
DEUTSCHE BANK AG DBK.gy DEU 1.600 52.720,00| 0,00 0,85| EUR 52.720,00
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NETEASE.COM INC. NTES.us USA 5.000 161.171,74 0,00 2,59 | USD 212.649,99
WACKER CHEMIE AG WCH.gy DEU 850 42.198,25] 0,00 0,68 | EUR 42.198,25
FUCHS PETROLUB AG FPE3.gy DEU 500 28.095,00 0,00 0,45| EUR 28.095,0¢
KINROSS GOLD CORP KGC.us CAN 4.500 33.151,43 0,00 0,53 | USD 43.740,00
VIVENDI UNIVERSAL VIV.fp FRA 4.388 74.376,60 0,00 1,19]| EUR 74.376,6(
MCEWEN MINING INC. MUX US USA 44.000 127.724,72 0,02 2,05| USD 168.520,00
ANGLO PACIFIC GROUP APF.In GBR 29.520 97.574,07| 0,03 1,57 | GBP 79.630,2(
CRODA INTERNATIONAL CRDA.In GBR 5.500 160.127,44 0,00 2,57 | GBP 130.680,0
LUXOTTICA GROUP SPA LUX.im ITA 6.000 186.420,00 0,00 2,99 | EUR 186.420,00
SILVER WHEATON CORP SLW.us CAN 11.400 311.741,70 0,00 5,00 | USD 411.312,0Q
SOCIETE GENERALE GLE.fp FRA 1.883 53.364,22 0,00 0,86 | EUR 53.364,27
STADA ARZNEIMITTEL AG SAZ.gy DEU 2.000 48.820,00 0,00 0,78| EUR 48.820,00
HENKEL AG AND CO KGAA HEN3.gy DEU 2.100 130.620,00 0,00 2,10| EUR 130.620,00
LUFKIN INDUSTRIES INC. LUFK.us USA 3.500 154.202,67| 0,01 2,47 | USD 203.455,00
STANDARD CHARTERED PLC STAN us GBR 6.282 121.121,52 0,00 1,94| GBP 98.847,21
DUOYUAN GLOBAL WATER INC DGW us CHN 3.000 341,06 0,01 0,01 | USD 449,99
BUCKEYE TECHNOLOGIES INC. BKI us USA 5.500 119.679,40 0,01 1,92| USD 157.905,00
ADVA AG ADV.gy DEU 6.167 24.544,66 0,01 0,39| EUR 24.544,66
CTRIP.COM INTERNATIONAL LTD CTRP US USA 8.000 137.395,79 0,01 2,20| USD 181.280,01
ALLIANCEBERNSTEIN HOLDING LP AB.us USA 2.300 30.384,27| 0,00 0,49 | USD 40.089,01
RAIFFEISEN INT. BANK-HLDG AG RBl.av AUT 3.800 119.529,00 0,00 1,92| EUR 119.529,00
KUEHNE&NAGEL INTERNATIONAL AG KNIN.vx CHE 1.600 145.791,92 0,00 2,34 | CHF 176.000,01
5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE
ODPRTIH INVESTICIJSKIH SKLADOV * * * 383.703,99 6,15 * *
5.1 Investicijski skladi, usklajeni z direktivo . . . 179.454,33 2.8 % *
géhiier;l T\éessticijski skladi, usklajeni z diteo, s . . . 179.454,33 2.88 " *
ALTA KOMET PDZKO SVN 30.635 58.579,61] 0,00 0,94 | EUR 58.579,61
ALTA NEW EUROPE PDZNE SVN 65.38 64.996,96 0,00 1,04| EUR 64.996,9¢
ALTA BRAZILRUSSIAINDIACHINA PDZAT SVN 59.186 55.877,76 0,00 0,90| EUR 55.877,76
5.2 Investicijski skladi, neusklajeni z direktiv . . . 204.249.66 3,28 % *
5.2.2 - Investicijski skladi, neusklajeni z difeo, s
sedezem zunaj RS * * * 204.249,66 3,28 * *
iShares MSCI South Africa Index Fund EZA.us usD 1.900 103.078,67] 0,03 1,65| USD 136.002,00
iShares FTSE/Xinhua China 25 Index Fund FXl.us | USD 3.300 101.170,99 0,00 1,62 | USD 133.485,00
PREMOZENJE SKUPAJ * * * 6.162.794,7¢ 98,85 * *
1. DENARNA SREDSTVA * * * 68.056,32 1,09 ¥ .
1.1 Denarna sr. na posebnentuau inv. sklada * * * 15.256,32) 0,24 * *
1.2 Druga dodatna likvidna sredstva inv. sklada * * * 52.800,00 0,85 * *
8 TERJATVE * * * 3.429,44 0,06 - *
8.5 Terjatve za obresti * * * 102,97 0,00 * *
8.6 Terjatve za dividende * * * 3.326,47 0,05 * *
VSA SREDSTVA * * * 6.234.280,57 100,00 * *

Podsklad PSP ZIVA — delniski sklad ima 0,85% vlakandepozite pri skrbniku Banki Koper d.d..

Nakupi in prodaje nalozb v letu 2012 ki niso razvrgene med fina&na sredstva, izmerjena
po posteni vrednosti prek poslovnega izida

V letu 2012 PSP ZIVA — delnidki sklad ni imel nakwpin prodaj nalozb, ki niso razweéne med

finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prelopnega izida.
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Pojasnila k racunovodskim izkazom

Denarna sredstvay viSini 68.056 EUR predstavljajo 1,09% aktivesim izkazana kot denarna sredstva
na transakcijskem &anu podsklada, v visSini 15.256 EUR, in sredstva&isini 52.800 EUR, naloZena v
depozit na odpoklic kot dodatna likvidna sredstva.

Podsklad je imeterjatve za dividende, v viSini 3.326 EUR, in terjatve Zaresti od depozitov, v viSini
103 EUR.

Poslovne obveznostajemajo obveznosti iz upravljanja in poslovanj&jdini 8.457 EUR, ter obveznosti
iz skrbnistva, v viSini 469 EUR.

Po stanju na bilami dan je podsklad oblikovalo 450 investitorjev,ski imeli skupno 421.290,362%0t
premozenja podsklada.

Na bilareéni dan je pet pravnih oseb imelotveot 5% vseh enot premozZenja podsklada.
Vrednost enote premoZenja podsklada je na dan 2012 znaSala 14, HUR.

Vrednosti enote premoZenja se dnevno objavijajasopisih Delo, Dnevnik, \éer in Finance ter na
spletni strani druzbe za upravljanje (http://wwiinmprski-skladi.s).

Pasivne¢asovne razmejitveso vra&unani odhodki iz naslova revidiranja lethega gdeopodsklada, v
viSini 1.740 EUR.

Prihodki od obrestiso prihodki od obresti depozita pri Banki Koped.dyv viSini 1.815 EUR, in obresti
od sredstev na TRR.

Prihodki od dividendzajemajo dividende vrednostnih papirjev ddihaizdajateljev, v visini 23.346
EUR, in dividende vrednostnih papirjev tujih izdajgev, v visini 103.317 EUR.

Drugi finanéni prihodki predstavljajgpozitivne té€ajne razlike, v visini 88.235 EUR

Najvedji iztrzeni dob&ki so nastali pri prodaji delnic Fuchs Petrolub AdPE3.gy), Netease.com Inc
(NTES.us), iShares Silver Trust (SLV.us), Sped®XS.In) in Croda International (CRDA.In).

Najvedji neiztrzeni doltki so nastali pri naslednjih vrednostnih papirjihe&pis (SXS.In), Mears Group
(MER.In), Silver Wheaton Corp (Slw.us), Telekom &lnije (TLSG), Luxottica Group SpA (LUX.im),
Raiffeisen Int. Bank-Hldg Ag (RBl.av) in Croda Imational (CRDA.In).

Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanjeyisini 116.345 EUR, se nanaSajo na upravljalstavizijo in
predstavljajo 21,10% vseh odhodkov.

Odhodki v zvezi z banko skrbnicm odhodki za opravljanje storitev skrbniStva, $inii 7.501 EUR, in
odhodki v zvezi s hrambo in vodenjenduaov nalozb podsklada, v visini 3.575 EUR.

Odhodki v zvezi z revidiranjesov visini 3.916 EUR.

Odhodki v zvezi z obvégnjem naloZbenikowso odhodki za obvéanje viagateljev v skladu z ZISDU-2
in podzakonskimi akti ob spremembi pravil upravjgalirovnega sklada PSP.

Odhodki v zvezi s trgovanjem zajemaydhodke za posredovanje pri nakupih vrednostnitirjpap v
viSini 97 EUR, odhodke za posredovanje pri prodajaddnostnih papirjev, v visini 1.613 EUR, in
odhodke v zvezi z vnosom in izvrSitvijo nalogov wezi z razpolaganjem z nalozbami, v visini 1.876
EUR.
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Drugi finan¢ni odhodkipredstavljajanegativne téajne razlike, v visini 83.799 EUR.

Najvegje iztrzene izgubeo nastale pri prodaji Aquarisus Platinum LTD (ARQR

Najvetje neiztrzene izgubeso nastale pri naslednjih vrednostnih papirjih:LSGarbon (SGL.gy),
Kazakhmys (KAZ.In), IAMGOLD Corp (IAG.us), Lufkin ndustries Inc. (LUFK.us), Buckeye
Technologies Inc. (BKI.us) in Saft Groupe SA (SAIBJ..

Drugi odhodki, v viSini 4.386 EUR, s@dhodki za storitve denarnega poslovanja igijslaga prometa.
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5.

PSP MODRA LINIJA — DELNISKI SKLAD RAZVITIH TRGOV

Bilanci stanja na dan 31.12.2012 in 31.12.2011 v RU

Postavke 31.12.2012 31.12.2011

. SREDSTVA * *

1. DENARNA SREDSTVA 1.613.659 1.157.316

2. DEPOZITI PRI BANKAH IN POSOJILA 0 0

3. VR. PAP.IN INST. DEN. TRGA, S KATERIMI SE TRGIA ORG. TRGU V. P. 33.210.847 32.473.918

4. INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA PRVOVRSTNIH IZDAJATELN 0 0

5. INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE CILINIH SKLADOV 1.290.407 2.168.145

6. SESTAVLJENI IN IZPELJANI FINANCNI INSTRUMENTI 0 0

7. DRUGI PRENOSLJIVI VR. PAP. IN DRUGI INST.DENARNEA TRGA 2.336.036 2.361.780

8. TERJATVE 88.165 16.342

9. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 0 0

10. SKUPAJ SREDSTVA 38.539.114 38.177.501

ZUNAJBILANCNA SREDSTVA 0 0

Il. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV * *

1. POSLOVNE OBVEZNOSTI 64.302 109.523
a.) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papijedrugih finagnih inStrumentov 0 0
b.) Obveznosti iz upravljanja 58.711 52.094
c.) Obveznosti za plido davkov 0 0
¢.) Obveznosti iz naslova razdelitve dob. oz. dvlasl imetnikom enot premoz. 0 0
d.) Druge poslovne obveznosti 5.591 57.429
FINANCNE OBVEZNOSTI 0 0

. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 3.360 2.820

4. OBVEZNOSTI DO NALOZBENIKOV (INV.) V ENOTE PREMOZENJA 38.471.452 38.065.158
a.) Nominalna vrednost vgknih enot premoZenja 15.192.576 16.479.834
b.) Vpl&ani presezek enot premozenja 7.892.213 8.962.717
c.) PresezZek iz prevrednotenja 0 0
¢.) Prenesentisti dobicek ali prenesenéista izguba iz prejSnjih obr. obdobij 11.705.610 18.593.205
d.) Nerazdeljentiisti dobicek ali¢ista izguba obraunskega obdobja 3.681.053 -5.970.598

5. SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 38.539.114 38.177.501

ZUNAJBILANCNE OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 0 0
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Izkaza poslovnega izida za leti 2012 in 2011 v EUR

Postavke 2012 2011
1. PRIHODKI OD OBRESTI 110.469 140.661]
2. PRIHODKI OD DIVIDEND 1.193.234 830.698
3. DRUGI FINANCNI PRIHODKI 436.930 611.828
4. 1ZTRZENI DOBLCKI PRI NALOZBAH 911.168 417.729
5. NEIZTRZENI DOBLKI PRI NALOZBAH 4.417.909 1.510.944
6. DRUGI PRIHODKI 0 0
7. SKUPAJ PRIHODKI 7.069.710Q 3.511.860
8. ODHODKI V ZVEZI Z DRUZBO ZA UPRAVLJANJE 616.733 647.258
9. ODHODKI V ZVEZI Z BANKO SKRBNICO 61.817 72.519
10. ODHODKI V ZVEZI Z REVIDIRANJEM 7.260 6.180
11. ODHODKI V ZVEZI Z OBVESANJEM NALOZBENIKOV 4.780 0
12. ODHODKI V ZVEZI S TRGOVANJEM 28.896 25.829
13. ODHODKI ZA OBRESTI 0 0
14. DRUGI FINANCNI ODHODKI 459.638 239.083
15. IZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 12.366 99.314
16. NEIZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 2.165.434 8.121.71§
17. ODHODKI 1Z NASLOVA SLABITVE NALOZB 25.744 262.158
18. DRUGI ODHODKI 5.989 8.401
19. SKUPAJ ODHODKI 3.388.657 9.482.458
20. CISTI DOBI CEK ALI IZGUBA 3.681.053 -5.970.598
21. IZENACENJE PRIHODKA ZA VPLACANE ENOTE PREMOZENJA 4.949 2.340
22. 1IZENACENJE PRIH. ZA 1ZPL. ODKUPNE VR. ENOTE PREM. -95.209 186.515]
23. ZE RAZDELJENI DELCISTEGA DOB. MED OBRAUNSKIM OBDOBJEM 0 0
24. DRUGA IZPLACILA IMETNIKOM ENOT PREMOZENJA 0 0
25. NERAZDELJENI CISTI DOBI CEK ALl IZGUBA 3.590.793 -5.781.743
26.CISTI DOBICEK/IZGUBA NA ENOTO PREMOZENJA 0,13 -0,20
Izkaza denarnih tokov za leti 2012 in 20¢ EUR
Postavka 2012 2011

1. Prejemki od vplél enot premoZenja vzajemnega sklada 319.378 752.579
2. l1zdatki za plé&ilo odkupnih vrednosti enot premozenja vzajemnédgda 3.644.06 5.727.81(Q
3. Dobitek, izplatan med obr. obdobjem, ali druga izfila imetnikom enot premozenja 0 0
4. PresezZek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi posloanja -3.324.690 -4.975.231
5. Prejemki pri prodaji nalozb 4.810.718 4.311.297
6. Izdatki pri nakupu nalozb 1.261 3.187.030
7. Prejemki od udenarjenih terjatev 0 6.426
8. Izdatki za pléilo obveznosti 1.028.424 995.984
9. Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premoZenja 3.781.033 4.845.117
10. PreseZek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi posleanja in upravljanju premozZenja 456.343 -130.114
11. Koréno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 1.613.659 1.287.430
12. Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju 456.343 -130.114
13. Zafetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 1.157.316 1.287.430
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Izkaza gibanja enot premozenja in vrednosti enoeproZzenja podsklada v obtoku za leti 2011

in 2012

Izkaz iiban'ia v letu 2011 v EUR

Nominalna vrednost vplatanih

enot premoZenja 18.350.019 0 432.795|  -2.302.980 0| 16.479.833
Vradunani sprotni dolgek (izguba

v ceni prod./vpl. enot premoz. 2.189.71§ -2.189.716 2.340 0 0 2.340
Vragunani sprotni dob. (izg.) v cehi

izplaganih enot premoZzenja -2.122.097 2.122.097 0 186.515 0 186.515
Presezek iz prevrednotenja 10.002.79Q9 -10.002.790 8.773.862 0 0 8.773.862
Prenesenicisti dob./¢ista izguba iz

prejsnjih obr. obdobij 17.298.603 3.431.248 0 -2.136.646 0 18.593.205
Nerazdeljeni ¢isti dobicek ali ¢ista

izguba obr. obd. 3.363.629  _3.363.629 0 0 -5.970.594 -5.970.598
SKUPAJ INV. KUPONI 49.082.660  -10.002.79¢ 9.208.997 -4.253.111 -5.970.598 38.065.158

Izkaz iiban'ia v letu 2012 v EUR

Nominalna vrednost vplatanih

enot premozenja 16.479.833 0 206.485  -1.493.742 0| 15.192.576
Vragunani sprotni dolgek (izguba

v ceni prod./vpl. enot premoz. 2.340 -2.340 4,949 0 0 4.949
Vracunani sprotni dob. (izg.) v cehi

izplacanih enot premoZenja 186.515 -186.515 0 -95.210 0 -95.210
Presezek iz prevrednotenja 8.773.862 -8.773.862 7.982.474 0 0 7.982.474
Prenesenicisti dob./¢ista izguba iz

prejsnjih obr. obdobij 18.593.205 -5.781.743 0 -1.105.853 0| 11.705.610
Nerazdeljeni ¢isti dobic¢ek ali ¢ista 0

izguba obr. obd. -5.970.598 5970598 0 3.681.053  3.681.053
SKUPAJ INV. KUPONI 38.065.158 -8.773.862 8.193.908 -2.694.804 3.681.053 38.471.457

Ve¢ji nakupi in ve¢je prodaje investicijskih kuponov

Najvedji odkupi enot premozZenja — trije naj¢g

Datum VEP éteviloven_ot Vrednos:c enote
premozenja premoZzenja
13.7.2012 223.513,6343 1,3422
6.1.2012 844,7370Q 1,3215
7.9.2012 709,9306 1,3977
Najvedje prodaje enot premoZzenja - tri najije

Datum VEP éteviloven_ot Vrednos:c enote
premozenja premozenja
3.7.2012 375.000,0000 1,3481
4.5.2012 300.000,0000 1,3570
11.5.2012 300.000,0000 1,3434
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Struktura nalozb in izkaz premozenja stanje na zadnji dan obdobja

Delez v
Oznaka 5 Vrednostv EUR Delez v pril. sr. | lzvirna | Vr. v izvirni
I1zdajatel; nalozbe Drz. izdaj. St. VP (prilagojena) izdaji VP Sklada | valuta valuti
3. VP IN INSTR. DEN. TRGA, S KATERIMI SH
TRGUJE NA ORG. TRGU VP * * * 33.210.847,64 * 86,17 * *
3.1 VP, s katerimi se trguje na org. trgu VP * * * 33.210.847,67 * 86,17 * *
3.1.1 VP doméih izdajateljev, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu VP * * * 11.076.001,79 * 28,74 * *
3.1.1.1 VP, s katerimi se trguje na borzi VP * * * 11.076.001,79 * 28,74 * *
3.1.1.1.1 Lastniski VP * * * 9.600.034,36 * 2491 * *
3.1.1.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb * * * 9.600.034,34 * 24,91 * *

GORENJE D.D. VELENJE GRVG S| 41.900 158.801,00 0,30 0,41| EUR 158.801,00
SAVA-RE D.D. POSR S| 52.575 374.334,00 0,56 0,97| EUR 374.334,00
MERCATOR D.D. MELR Sl 9.700 1.105.800,04 0,26 2,87| EUR 1.105.800,00
PROBANKA D.D. PRBP Sl 4.751 17.098,85 1,20 0,04| EUR 17.098,85)
CINKARNA CELJE D.D. CICG Sl 11.781 930.699,00 1,45 2,41| EUR 930.699,00
HELIOS DOMZALE D.D. HDOG Sl 3.108 1.569.540,00 1,12 4,07 | EUR 1.569.540,00
KRKA D.D. KRKG Sl 57.600 2.880.000,04 0,16 7,47| EUR 2.880.000,0(
LUKA KOPER D.D. LKPG Sl 24.461 194.464,95 0,17 0,50| EUR 194.464,95
SAVA D.D. SAVA S| 411 1.397,40 0,02 0,00| EUR 1.397,40
INTEREUROPA D.D. IEKG S| 123.007 67.653,85 0,73 0,18| EUR 67.653,85|
TELEKOM SLOVENIJE D.D. TLSG S| 14.975 1.430.861,25 0,23 3,71| EUR 1.430.861,25
PETROL D.D. PETG Sl 1.520 359.328,00 0,07 0,93| EUR 359.328,00
DELO PRODAJAD.D. DPRG S| 15.924 318.320,76 2,89 0,83| EUR 318.320,76|
GEAD.D. GSBG S| 16.482 110.429,40 1,31 0,29| EUR 110.429,40
NOVA KBM D.D. KBMR S| 62.543 81.305,90 0,16 0,21| EUR 81.305,90]
3.1.1.1.2 Dolzniki VP * * * 1.475.967,43 * 383 * *
3.1.1.1.2.1 - Drzavne obveznice * * * 141.876,74 * 0,37 * *
SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBA SOS2E Sl 6.008 141.876,74 0,02 0,37 | EUR 141.876,74
3.1.1.1.2.2 - Obveznice gospodarskih druzb * * * 1.016.493,15 * 2,64 * *

KD, FINANCNA DRUZBA, D.O.O. SKD1 Sl 10.000 1.016.493,15 * 2,64| EUR 1.016.493,15
3.1.1.1.2.3 - Obveznice drugih izdajateljev * * * 317.597,54 * 0,82 * *
FACTOR BANKA D.D. FB16 Sl 12 126.457,84) i} 0,33| EUR 126.457,84
FACTOR BANKA D.D. FB20 Sl 200 191.139,70| * 0,50 | EUR 191.139,70
3.1.2 VP tujih izdaj., s katerimi se trguje na otigu * * * 22.134.845,83 * 5743 ° *
3.1.2.1 VP, s katerimi se trguje na borzi VP * * * 22.134.845,83 * 57,43 * *
3.1.2.1.1 Lastniski VP * * * 22.134.845,83 * 57,43 * *
3.1.2.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb * * * 22.134.845,83 * 57,43 * *
FUGRO FUR.na NLD 8.523 379.443,96| 0,01 0,98| EUR 379.443,96
TOTAL FP.fp FRA 10.000 390.100,00 0,00 1,01| EUR 390.100,00
E. ON AG EOAN.gy DEU 12.300 173.307,00 0,00 0,45| EUR 173.307,0d
BAYER AG BAYN.gy DEU 2.600 186.914,00 0,00 0,48| EUR 186.914,00
BOUYGUES EN.fp FRA 10.000 224.000,00 0,00 0,58 | EUR 224.000,00
EADS N.V. EAD.fp NLD 10.500 309.750,00 0,00 0,80 | EUR 309.750,00
ORKLA ASA ORK.no NOR 60.000 396.009,96 0,01 1,03| NOK 2.909.999,99
ANDRITZ AG ANDR.av AUT 18.000 873.720,00 0,02 2,27 | EUR 873.720,00
CAPITA GRP CPLIn GBR 23.159 214.251,26 0,00 0,56 | GBP 174.850,45
L'OREAL SA OR.fp FRA 2.200 230.780,00 0,00 0,60 | EUR 230.780,00
LANXESS AG LXS.gy DEU 18.300 1.212.741,0Q 0,02 3,15| EUR 1.212.741,0
PETROCHINA PTR.us CHN 1.200 130.768,53 0,00 0,34| USD 172.536,00
SGL CARBON SGL.gy DEU 25.800 775.290,00 0,04 2,01| EUR 775.290,00
SIEMENS AG SIE.gy DEU 4.400 361.680,00 0,00 0,94| EUR 361.680,00
AIR LIQUIDE Al.fp FRA 8.448 802.982,40 0,00 2,08| EUR 802.982,40
INTEL CORP. INTC.us USA 17.500 273.495,53| 0,00 0,71) USD 360.850,00
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NOVARTIS N NOVN.vx CHE 17.800] 847.092,45 0,00 2,20| CHF 1.022.610,01
PFIZER INC. PFE.us USA 4.800 91.238,93 0,00 0,24| USD 120.380,64
XSTRATAPLC XTAN.sw CHE 18.000] 234.840,95 0,00 0,61| CHF 283.499,99
YAHOO! INC. YHOO.us USA 30.000 452.478,40 0,00 1,17| USD 597.000,00
BG GROUP PLC BG/In GBR 3.000 37.219,70 0,00 0,10| GBP 30.375,0(
IAMGOLD CORP IAG.us CAN 52.000 452.053,96 0,01 1,17 USD 596.439,99
SANDISK CORP SNDK.us USA 12.000 395.634,38 0,00 1,03| USD 522.000,0(
VINCI S.A. DG.fp FRA 14.402 517.895,92 0,00 1,34| EUR 517.895,92
MASTERFLEX AG MZX.gy DEU 27.000 130.788,00 0,30 0,34| EUR 130.788,0(
THE ABB GROUP ABBNvx CHE 11.600] 180.168,99 0,00 0,47| CHF 217.500,0(
UNICREDIT SPA UCG.im ITA 2.719 10.076,61] 0,00 0,03| EUR 10.076,61
ALCATEL LUCENT ALU.fp FRA 39.000 39.117,00 0,00 0,10| EUR 39.117,00
CARREFOUR CA.fp FRA 8.100 156.694,50 0,00 0,41] EUR 156.694,5(
CAIRN ENERGY CNE.In FRA 27.575 89.472,61] 0,00 0,23| GBP 73.018,60
SANOFI-AVENTIS SAN.fp FRA 5.600 399.784,00 0,00 1,04| EUR 399.784,00
GLAXOSMITHKLINE GSK.In GBR 23.000 376.240,66| 0,00 0,98 | GBP 307.050,0

GOLD FIELDS LTD GFl.us ZAF 40.000 378.656,97| 0,01 0,98 | USD 499.600,01
KALI+SALZ GROUPPE AG SDF.gy DEU 2.500 87.500,00) 0,00 0,23| EUR 87.500,00
PUBLICIS GROUPE PUB.fp FRA 22.000 995.500,00, 0,01 2,58| EUR 995.500,00
LAGARDERE S.C.A. MMB.fp FRA 6.200 156.767,00 0,00 0,41] EUR 156.767,0(
ROCHE HOLDING AG ROG.vx CHE 1.675 255.301,52 0,00 0,66 | CHF 308.199,99
BANCO BRADESCO SA BBD.us USA 12.100 159.297,41] 0,00 0,41| USD 210.177,0(
KINROSS GOLD CORP KGC.us CAN 25.000 184.174,62 0,00 0,48| USD 242.999,99
VIVENDI UNIVERSAL VIV.fp FRA 23.456 397.579,20, 0,00 1,03| EUR 397.579,20
ANGLO AMERICAN PLC AAL.In GBR 14.098, 327.185,54 0,00 0,85| GBP 267.016,17
YARA INTERNATIONAL YAR.no NOR 6.000 223.561,91 0,00 0,58| NOK 1.642.799,98
ALLIANZ SE VNA O.N. ALV.gy DEU 3.200 335.360,00 0,00 0,87| EUR 335.360,00
DEUTSCHE TELEKOM AG DTE.gy DEU 25.000 214.875,00 0,00 0,56 | EUR 214.875,00
JOHNSON MATTHEY PLC JMAT.In GBR 20.000 582.281,58 0,01 1,51| GBP 475.200,0

ORCO PROPERTY GROUP ORC.fp FRA 24.500 60.025,00 0,02 0,16| EUR 60.025,00
SUNCOR ENERGY INC. SU.us CAN 16.000 399.939,37| 0,00 1,04| USD 527.680,00
VICTREX TECHNOLOGY VCT.In GBR 8.400 166.641,34 0,01 0,43| GBP 135.996,0

BOSKALIS WESTMINSTER BOKA.na NLD 10.384 353.056,00 0,01 0,92| EUR 353.056,00
CHANGYOU. COM LIMITED CYOU.us CHN 2.000 39.927,24 0,02 0,10| USD 52.680,00
MANITOWOC CO INC/THE MTW.us USA 15.000 178.262,85 0,01 0,46 | USD 235.200,00
SINGULUS TECHNOLOGIES AG SNG.gy DEU 65.064 90.438,96 0,13 0,23| EUR 90.438,96
WUXI PHARMA TECH INC. WX.us CHN 16.375 195.472,37 0,02 0,51| USD 257.906,24
HENKEL KGAA VZO O.N. HEN3.gy DEU 21.000 1.306.200,00 0,01 3,39| EUR 1.306.200,0

STANDARD CHARTERED PLC STAN.In GBR 5.625 108.454,08 0,00 0,28 | GBP 88.509,31
ANADARKO PETROLEUM CORP APC.us USA 1.600 90.113,69 0,00 0,23| USD 118.896,0(
GOLDMAN SACHS GROUP INC GS.us USA 700 67.676,22 0,00 0,18| USD 89.292,00
ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP Plc RBS.In GBR 50.000 198.811,42 0,00 0,52| GBP 162.250,0

DUOYUAN GLOBAL WATER INC DGW.us CHN 6.100 693,50 0,02 0,00| USD 915,00
ELECTRICITE DE FRANCE SA EDF.fp FRA 6.272 87.682,56 0,00 0,23| EUR 87.682,50
NOBEL BIOCARE NOBN.vx CHE 17.000] 109.277,67, 0,01 0,28| CHF 131.920,00
ADVA AG ADV.gy DEU 55.000 218.900,00 0,12 0,57] EUR 218.900,00
ADVANCED MICRO DEVICES INC AMD.us USA 38.000 69.122,33 0,01 0,18| USD 91.200,00
ALLEGHENY TECHNOLOGIES INC ATl.us USA 2.500 57.526,15) 0,00 0,15| USD 75.900,00
CHINA LIFE INSURANCE CO LTD LFC.us CHN 3.000 112.983,17| 0,00 0,29| USD 149.069,99
CTRIP.COM INTERNATIONAL LTD CTRP.us USA 2.500 42.936,18 0,00 0,11| USD 56.650,00
OMNIVISION TECHOLOGIES INC. OVTl.us USA 17.000 181.415,8Q 0,03 0,47 | USD 239.360,01
RAIFFEISEN INT. BANK-HLDG AG RBl.av AUT 10.000 314.550,00 0,01 0,82| EUR 314.550,00
ROFIN-SINAR TECHNOLOGIES INC. RSTI.us USA 21.100 346.709,11 0,08 0,90| USD 457.448,00
TEVA PHARMACEUTICAL LTD TEVA.us ISR 19.000] 537.714,11 0,00 1,40| USD 709.460,00
FOMENTO EC. MEXICANO S.A.B. DE C.V. FMX.us USA 11.000 839.548,28| 0,01 2,18| USD 1.107.700,00
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SBS.us

CIA DE SA. BAS. DO ESTADO DE SAO PAULO USA 5.000 316.696,98| 0,00 0,82| USD 417.850,00
5 INV. KUPONI IN DELNICE ODPRTIH INV. SKL. * * * 1.290.406,76§ * 3,35 * *
5.1 Inv. skladi, usklajeni z direktivo * * * 866.426,16| * 2,25 * *
5.1.1 - Inv. skladi, usklajeni z dir., s sedeZeRBv * * * 740.546,16| * 1,92 * *
ALTA SKLADI — DelniSki podsklad ALTA USA PDZUS IS 105.097 119.285,50 0,00 0,31| EUR 119.285,50
PRIMORSKI SKLADI - PSP ZIVA — delniski sklad PZK sl 6.903 101.133,52 0,00 0,26 | EUR 101.133,52
PRIMORSKI SKLADI - PSP PIKA -meSani sklad S|
razvitih trgov PSKPI 4.119 100.742,59 0,00 0,26 | EUR 100.742,59
ABANKA SKLADI — ABANKA SKLADI ZDA IABDZD sl 28.874 91.242,46 0,00 0,24| EUR 91.242,44
ABANKA SKLADI — ABANKA SKLADI Sl
EVROPSKI TRGI V RAZVOJU, delniski podsklad ABDBA 8.982 109.129,34 0,00 0,28 | EUR 109.129,34
ALTA SKLADI, druzba za upravijanje, d.d., MPEU sl 20.689 97.754,84 1,93 0,25| EUR 97.754,84
ABANKA SKLADI — ABANKA SKLADI Sl
BALTINORD, delniski podsklad ABDBN 3.121 121.257,91] 0,00 0,31| EUR 121.257,91
5.1.2 - Investicijski skladi, usklajeni z direktj s
sedeZzem zunaj RS * * * 125.880,00 * 0,33 * *
LYXOR ETF RUSSIA RUS.fp FRA 4.000 125.880,00 0,02 0,33| EUR 125.880,00
5.2 Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo * * * 423.980,60 * 1,10 * *
5.2.2 - Investicijski skladi, neusklajeni z dire&, s
sedeZem zunaj RS * * * 423.980,60 * 1,10 * *
ISHARES MSCI BRAZIL INDEX FUND EWZ US USA 10.000 423.980,60 0,01 1,10 USD 559.400,00
7 DRUGI PREN. VP IN DRUGI INST. DEN. TRGA * * * 2.336.035,93 * 6,06 * *
7.1 Drugi pren. VP in instr. den. trga dotiilaizdaj. * * * 1.020.035,93 * 2,65 * *
AERO D.D. AECG S| 1.744 103.871,95 0,09 0,27| EUR 103.871,95
FINETOL D.D. FINR S| 1.920 0,01 0,75 0,00| EUR 0,01
BANKA CELJE D.D. BCER Sl 363 120.604,17| 0,43 0,31| EUR 120.604,17|
TERME TOPOLSICA D.D. TTOG Sl 3.501 525.559,80 5,97 1,36 | EUR 525.559,80
ELEKTRO MARIBOR D.D. EMAG Sl 50.000 270.000,00 0,15 0,70| EUR 270.000,00
7.2 Drugi prenos. VP in instr. den. trga tujih izda * * * 1.316.000,00 * 3,41 * *
KB1909, FINANCNA D.D. KBGP ITA 400.000 1.316.000,0(9 13,00 3,41| EUR 1.316.000,00
PREMOZENJE SKUPAJ * * * 36.837.290,31 * 95,58 * *
1. DENARNA SREDSTVA * * * 1.613.658,87 * 4,19 * *
1.1 Denarna sr. na posebnentuau inv. sklada * * * 616.858,87] * 1,60 * *
1.2 Druga dodatna likvidna sredstva inv. sklada * * * 996.800,00 * 2,59 * *
8 TERJATVE * * * 88.164,70 * 023 * *
8.5 Terjatve za obresti * * * 1.233,51 * 0,00 * *
8.6 Terjatve za dividende * * * 86.931,19 * 0,23 * *
VSA SREDSTVA * * * 38.539.113,8: * 100,00 * *

Podsklad PSP MODRA LINIJA — delnidki sklad razvitiflgov ima 2,59% vloZenih v depozite pri

skrbniku Banki Koper d.d..

Nakupi in prodaje nalozb v letu 2012, ki niso razvétene med finaréna sredstva, izmerjena
po posteni vrednosti prek poslovnega izida

V letu 2012 PSP MODRA LINIJA — delniSki sklad ratiivitrgov ni imel nakupov in prodaj nalozb, ki
niso razvr&ene med finafna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prelopnega izida.

Pojasnila k ra¢unovodskim izkazom

Denarna sredstvay viSini 1.613.659 EUR, predstavljajo 4,19% aktive so izkazana kot denarna
sredstva na transakcijskeméuau podsklada, v visini 2.829 EUR, kot denarna stredna deviznem
ratunu podsklada, v visini 614.030 EUR, in kot sredstaloZena v depozit na odpoklic kot dodatna
likvidna sredstva, v viSini 996.800 EUR.

Podsklad je imebreteZnaerjatveza dividende, v viSini 86.931 EUR.
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Poslovne obveznostiajemajo obveznosti iz upravljanja in poslovanjajdmi 58.711 EUR, obveznosti
iz naslova izpl&il enot premoZenja, v visini 2.655 EUR, ter obvesthiz skrbnistva, v visini 2.936 EUR.

Po stanju na bilami dan je podsklad oblikovalo 11.867 investitorjkvso imeli skupno 26.666.304,7455
enot premozenja podsklada.

Na bilaréni dan sta dve pravni osebi imelitvkot 5% vseh enot premoZenja podsklada.
Vrednost enote premoZenja podsklada je na dan 2012 znaSala 1,44 EUR.

Vrednosti enote premoZenja se dnevno objavijaj@asopisih Delo, Dnevnik, \éer in Finance ter na
spletni strani druzbe za upravljanje (http://wwsinprski-skladi.s).

Pasivnec¢asovne razmejitvev visini 3.360 EUR, so veainani odhodki iz naslova revidiranja
letnega pordila podsklada.

Prihodki od obrestiso prihodki iz obresti iz vrednostnih papirjewigini 100.837 EUR, in prihodki od
obresti iz posojil in depozitov, v viSini 9.632 EUR

Prihodki od dividendzajemajo dividende vrednostnih papirjev déihaizdajateljev, v viSini 489.088
EUR, in dividende vrednostnih papirjev tujih izdajgev, v visini 704.146 EUR.

Drugi finanéni prihodki predstavljajgpozitivne té€ajne razlike, v visini 436.930 EUR.

Najvesji iztrzeni dobéki so nastali pri prodaji vrednostnih papirjev: Sloja@es d.d. (SLLG), Etol d.d.
(ETOG), Juteks d.d. (JTKG), SPDR Gold Trust (GLDind.anxess Ag (LXS.gy).

Najvedji neiztrzeni dohtki so nastali pri naslednjin vrednostnih papirjih:lekem Slovenije d.d.
(TLSG), Lanxess Ag (LXS.gy), Henkel Kgaa (HEN3.g¥elios Domzale (HDOG), Andritz Ag
(ANDR.av), Fomento Economico Mexicano S.A.B.DEC(MWMX.us), Publicis Groupe (PUB.fp), Petrol
d.d. (PETG), Raiffeisen Int. Bank-HLDG Ag (RBI.amw)Johnson Matthey PLC (JMAT.In).

Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanjeyisini 616.733 EUR, se nanaSajo na upravljalstavizijo in
predstavljajo 18,20% vseh odhodkov.

Odhodki v zvezi z banko skrbniem odhodki za opravljanje storitev skrbnistva, 8inii61.817 EUR.
Odhodki v zvezi z revidiranjeso v viSini 7.260 EUR.

Odhodki v zvezi z obvégnjem nalozbenikovy visini 4.780 EUR, so odhodki za obvagje vlagateljev
v skladu z ZISDU-2 in podzakonskimi akti ob sprerbépravil upravljanja Krovnega sklada PSP.

Odhodki v zvezi s trgovanjeodhodke za posredovanje pri prodajah vrednostiilirjev, v visini 26.930
EUR, in odhodke v zvezi z vnosom in izvrSitvijo ogbv v zvezi z razpolaganjem z nalozbami, v visini
1.966 EUR.

Drugi finanéni odhodkipredstavljajnegativne t&ajne razlike, v visini 459.638 EUR.

Najveije iztrzene izgubeso nastale pri prodaji Agennix Ag (AGX.gy).

Najveije neiztrzene izgubeo nastale pri naslednjin vrednostnih papirjih:réa¢or d.d. (MELR), SGL
Carbon (SGL.gy), lamgold Corp (IAG.us), Krka d.HRKG), Cairn Energy (CNE.In), Nova KBM d.d.
(KBMR), Advanced Micro Divices Inc. (AMD.us) in Atg American PLC (AAL.In),

Odhodki iz naslova slabitve naloZzbo nastali zaradi odpisa vrednosti nalozbe v delmero d.d.
(AECG) ter Finetol d.d. (FINR).
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Drugi odhodki so odhodki za storitve denarnega poslovanja igijrlaga prometa, v visini 5.839 EUR,
ter odhodki v zvezi s sodnimi postopki druzbe zeauljanje, v visini 150 EUR.

6. PSP OPTIMA — MESANI SKLAD, SKLAD SKLADOV

Bilanci stanja na dan 31.12.2012 in 31.12.2011 v RU

Postavke 31.12.2012 31.12.2011

|. SREDSTVA * *

1. DENARNA SREDSTVA 82.211 112.862]

2. DEPOZITI PRI BANKAH IN POSOJILA 0 0

3. VR. PAP.IN INST. DEN. TRGA, S KATERIMI SE TRGIA ORG. TRGU VR. PAP. 0 0

4. INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA PRVOVRSTNIH IZDAJATELN 0 0

5. INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE CILINIH SKLADOV 2.251.721 2.337.141

6. SESTAVLJENI IN IZPELJANIH FINANCNI INSTRUMENTI 0 0

7. DRUGI PRENOSLJIVI VR. PAP. IN DRUGI INST. .DENARGA TRGA 0 0

8. TERJATVE 3.027 1.566

9. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 0 0

10. SKUPAJ SREDSTVA 2.336.959 2.451.569

ZUNAJBILANCNA SREDSTVA 0 0

Il. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV * *

1. POSLOVNE OBVEZNOSTI 2.325 2.694
a.) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papijedrugih finagnih inStrumentov 0 0
b.) Obveznosti iz upravljanja 2.148 2.452
c.) Obveznosti za plido davkov 0 0
¢.) Obveznosti iz naslova razdelitve déa oziroma dr. izpkél imetnikom enot premoz. 0 0
d.) Druge poslovne obveznosti 177 242
FINANCNE OBVEZNOSTI 0 0

. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 660 417

4. OBVEZNOSTI DO NALOZBENIKOV (INV.) V ENOTE PREMOZENJA 2.333.974 2.448.458
a.) Nominalna vrednost vgknih enot premoZenja 2.227.497 2.606.474
b.) Vpl&ani presezek enot premoZenja -28.958 9.178
c.) Presezek iz prevrednotenja 0 0
¢.) Prenesentisti dobitek ali prenesenéista izguba iz prejSnjih obtanskih obdobij -135.040 127.807|
d.) Nerazdeljentisti dobiek alic¢ista izguba obraunskega obdobja 270.475 -295.001

5. SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 2.336.959 2.451.569

ZUNAJBILANCNE OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 0 0
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Izkaza poslovnega izida za leti 2012 in 2011 v EUR

Postavke 2012 2011
1. PRIHODKI OD OBRESTI 1.002 1.556
2. PRIHODKI OD DIVIDEND 34.124 39.042
3. DRUGI FINANCNI PRIHODKI 3.229 27.304
4. 1ZTRZENI DOBLCKI PRI NALOZBAH 27.308 3.260
5. NEIZTRZENI DOBLKI PRI NALOZBAH 272.347 31.889
6. DRUGI PRIHODKI 0 0
7. SKUPAJ PRIHODKI 338.010 103.051]
8. ODHODKI V ZVEZI Z DRUZBO ZA UPRAVLJANJE 28.810 31.437
9. ODHODKI V ZVEZI Z BANKO SKRBNICO 4.133 4.935
10. ODHODKI V ZVEZI Z REVIDIRANJEM 1.563 1.077
11. ODHODKI V ZVEZI Z OBVESANJEM NALOZBENIKOV 32 0
12. ODHODKI V ZVEZI S TRGOVANJEM 742 2.745
13. ODHODKI ZA OBRESTI 0 0
14. DRUGI FINANCNI ODHODKI 13.110 5.725
15. IZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 6.016 23.070
16. NEIZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 11.148 326.490
17. ODHODKI 1Z NASLOVA SLABITVE NALOZB 0 0
18. DRUGI ODHODKI 1.981 2.573
19. SKUPAJ ODHODKI 67.535 398.052
20. CISTI DOBI CEK ALI IZGUBA 270.475 -295.001
21. IZENACENJE PRIHODKA ZA VPLACANE ENOTE PREMOZENJA 1.255 -197
22. 1IZENACENJE PRIH. ZA 1ZPLAILO ODKUPNE VR. ENOTE PREMOZENJA -30.212 9.375
23. ZE RAZDELJENI DELCISTEGA DOB. MED OBRAUNSKIM OBDOBJEM 0 0
24. DRUGA IZPLACILA IMETNIKOM ENOT PREMOZENJA 0 0
25. NERAZDELJENI CISTI DOBI CEK ALl IZGUBA 241.518 -285.823
26.CISTI DOBICEK/IZGUBA NA ENOTO PREMOZENJA 0,45 -0,46
Izkaza denarnih tokov za leti 2012 in 2011 v EUR
Postavka 2012 2011

1. Prejemki od vplkél enot premoZzenja vzajemnega sklada 15.533 22.236
2. Izdatki za pléilo odkupnih vrednosti enot premoZenja vzajemnédmds. 398.855 89.550
3. Dobgek, izpla&an med obr. obdobjem, ali druga izfila imetnikom enot premoZenja 0 0
4. PreseZek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi posloanja -383.322 -67.314
5. Prejemki pri prodaji nalozb 393.125 158.640
6. lzdatki pri nakupu nalozb 37.134 210.621
7. Prejemki od udenarjenih terjatev 1.655 0
8. Izdatki za pléilo obveznosti 4.975 22.393
9. PreseZek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premoZenja 352.671] -179.965
10. PresezZek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi posleanja in upravljanju premozZenja -30.651 -247.279
11. Konéno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 82.211 360.141
12. PresezZek prejemkov (izdatkov) v obdobju -30.651 -247.279
13. Zafetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 112.862 360.141
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Izkaza gibanja enot premozenja in vrednosti enot gmozenja podsklada v obtoku za leti
2011 in 2012

Izkaz iiban"a v letu 2011 v EUR

Nominalna vrednost vplatanih

enot premoZenja 2.680.301 0 21.337 -95.163 0| 2.606.475
Vracunani sprotni doldek (izguba

v ceni prod./vpl. enot premoz. 34.740 -34.740 -197 0 0 -197
Vragunani sprotni dob. (izg.) v ceni

izplatanih enot premoZzenja -150 150 0 9.375 0 9.375
Presezek iz prevrednotenja 0 0 0 0 0 0
Prenesenicisti dob./¢ista izguba iz

prejsnjih obr. obdobij -220.927 352.355 0 -3.620 0 127.807
Nerazdeljeni ¢isti dobicek ali ¢ista

izguba obr. obd. 317.765 -317.765 0 0 -295.001]  -295.001
SKUPAJ INV. KUPONI 2.811.728 0 21.140 -89.409 -295.001] 2.448.458

Izkaz iiban"a v letu 2012 v EUR

Nominalna vrednost vplatanih

enot premozenja 2.606.473 0 15.132 -394.109 0| 2.227.497
Vracunani sprotni doldek (izguba

v ceni prod./vpl. enot premoz. -197 197 1.255 0 0 1.255
Vradunani sprotni dob. (izg.) v cehi

izplacanih enot premoZenja 9.375 -9.375 0 -30.212 0 -30.212
Presezek iz prevrednotenja 0 0 0 0 0 0
Prenesenicisti dob./¢ista izguba iz

prejsnijih obr. obdobij 127.807, -285.824 0 22.977 0  -135.040)
Nerazdeljeni ¢isti dobic¢ek ali ¢ista

izguba obr. obd. -295.001 295.001 0 0 270.475  270.475
SKUPAJ INV. KUPONI 2.448.458 0 16.386 -401.344 270.475 2.333.974

Ve¢ji nakupi in ve¢je prodaje investicijskih kuponov

Najvedji odkupi enot premozZenja - tri naju§

Datum VEP éteviloven_ot Vrednos:c enote
premozZenja premozenja
8.8.2012 1.460,9758 4,3040
28.8.2012 757,0065 4,2625
7.11.2012 403,0705 4,2924

Najvedje prodaje enot premoZenja - tri najije

Datum VEP éteviloven_ot Vrednos:[ eqote
premozenja premozenja
24.2.2012 45.584,8014 4,2332,
8.10.2012 34.672,4604 4,3187
31.5.2012 6.877,1591 3,9631
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Struktura nalozb in izkaz premozenja stanje na zadnji dan obdobja
Vrednost v Delez v
Drz. . EUR Delez v pril.sr. lzvirna Vr. v izvirni
|zdajatelj Oznaka nalozbe| izdaj. | St. VP (prilagojena) izdaji VP sklada valuta valuti
5 INV. KUPONI IN DELNICE ODPRTIH INV. SKL. * * * 2.251.720,5] * 96,35 * *
5.1 Inv. skladi, usklajeni z direktivo * * * 1.759.971,44 * 75,31 * *
5.1.1 - Inv. skladi, usklajeni z direktivo, s setiex RS * * * 19.018,35| * 0,81 * *
KD Skladi - KD DIVIDENDNI, delniski KDZDO S| 1.689 9.880,65 0,00 0,42| EUR 9.880,65
KBM INFOND - INFOND KREKOV GLOBALNI KDUGD S| 1.287 9.137,70 0,00 0,39| EUR 9.137,70
5.1.2 - Investicijski skladi, usklajeni z direktj s
sedezem zunaj RS * * * 1.740.953,11 * 74,50 * *
iShares TecDAX TDXPEX.gy DEU 5.000 39.550,00 0,05 1,69| EUR 39.550,00
LYXOR ETF JAPAN JPN.fp FRA 1.050 78.277,50 0,02 3,35 EUR 78.277,50
ISHARES S&P 500 IUSA.gy DEU 7.500 79.852,50 0,00 3,42| EUR 79.852,50
iShares FTSE 100 ISFA.na IEP 10.000] 72.160,00 0,00 3,09| EUR 72.160,00
LYXOR ETF RUSSIA RUS.fp FRA 1.972 62.058,84 0,01 2,66 | EUR 62.058,84
iShares DAX DAXEX.gy DEU 1.200 82.680,00 0,00 3,54| EUR 82.680,00
LYXOR ETF MSCI USA USA.fp FRA 400 40.620,00| 0,01 1,74| EUR 40.620,00
EASY ETF EURO HEALTH SYH.fp FRA 150 103.455,00 0,75 4,43 | EUR 103.455,00
LYXOR ETF HONG KONG HSL.fp FRA 1.500 32.505,00 0,02 1,39| EUR 32.505,00
LYXOR ETF MSCI INDIA INR.fp FRA 6.600 70.158,00] 0,01 3,00 EUR 70.158,00
DB X-TRACKERS SMI ETF XSML.gy LUX 1.200 68.592,00 0,02 2,94| EUR 68.592,00
LYXOR ETF TURKEY EURO TUR.fp FRA 250 14.067,50| 0,01 0,60| EUR 14.067,50]
LYXOR ETF SOUTH AFRICA AFS.fp FRA 1.200 37.716,00 0,04 1,61| EUR 37.716,00
LYXOR ETF EASTERN EUROPE CEC.fp FRA 3.000 58.590,00 0,01 2,51 | EUR 58.590,00
iShares DJ EURO STOXX 50 SX5EEX.gy | DEU 2.900 77.227,00 0,00 3,30| EUR 77.227,00
EASY ETF EURO CONSTRUCTION SYC.fp FRA 150 51.360,00 0,17 2,20| EUR 51.360,00
EASY ETF FTSE EPRA EUROZONE EEE.fp LUX 300 52.068,00 0,01 2,23| EUR 52.068,00
iShares DJ STOXX EU Enlarged 15 EUE15EX.gy | DEU 1.400 28.378,00 0,22 1,21| EUR 28.378,00
EASY ETF DOW JONES EURO STOXX MEDIA SYM.fp FRA 333 82.913,67| 0,42 3,55| EUR 82.913,67
iShares STOXX EUROPE 600 Chemicals SX4PEX GY | DEU 1.340 88.895,60 0,19 3,80| EUR 88.895,60
STREETTRACKS MSCI EUROPE ENERGY ETF STN.fp FRA 850 85.833,00 0,47 3,67 EUR 85.833,00
DB X TRACKERS - MSCI WORLD TRN INDEX XMWO.gy BU 2.500 63.625,00 0,00 2,72| EUR 63.625,00
IBOXX EURO INFL. LINKED TR INDEX ETF XEIN.gy EU 300 57.336,00 0,04 2,45| EUR 57.336,00
iShares DJ EURO STOXX Select Dividend 30 SD3EEX.gy | DEU 2.500 36.575,00 0,02 1,57 | EUR 36.575,00
EMERGING MARKET LIQUID EUROBOND
INDEX ETF XEMB.gy DEU 100 30.453,00 0,01 1,30| EUR 30.453,00
iShares EB.REXX GOVERNM. GERMANY 1.5-2.§ RXP1EX.gy DEU 250 24.012,50 0,00 1,03| EUR 24.012,50
iShares S&P EEMRGING MARK.INFRASTRUCT 1US8.gy DEU 2.500 44.000,00 0,05 1,88 | EUR 44.000,00
iShares iBoxx € Liquid Sovereigns Capped 1.5-5.5HB89EX.gy DEU 500 54.580,00) 0,08 2,34| EUR 54.580,00
DB X-TRACKERS S&P GLOBAL INFRASTR.ETF| XSGl.gy DEU 1.700 39.423,00 0,05 1,69 | EUR 39.423,00
iShares EB.REXX GOVERNM. GERMANY 2.5-5.§ RXP2EX.gy | DEU 300 33.951,00 0,01 1,45| EUR 33.951,00
iShares iBoxx € Liquid Sovereigns Capped 1.5-2.5EB85EX.gy DEU 500 50.040,00 0,07 2,14| EUR 50.040,00
5.2 Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo * * * 491.749,05 * 21,04 * *
5.2.2 - Investicijski skladi, neusklajeni z dire&, s
sedeZem zunaj RS * * * 491.749,05 * 21,04 * *
iShares MSCI Emerg Mkts Index EEM.us USA 750 25.210,32| 0,00 1,08| USD 33.262,50)
FIRST TRUST IPOX-100 INDEX FUND FPX.us USA 1.600 37.471,58 0,15 1,60| USD 49.440,00
MARKET VECTORS GOLD MINERS GDX.us USD 2.000 70.319,84] 0,00 3,01| USD 92.780,00
GLOBAL X CHINA CONSUMER ETF CHIQ.us CHN 2.500 28.175,69| 0,02 1,21| USD 37.175,01
GLOBAL X BRASIL CONSUMER ETF BRAQ.us USA 2.800 43.005,49 0,23 1,84| USD 56.741,44
iShares MSCI Canada Index Fund EWC.us CAN 2.100 45.202,36| 0,00 1,93| USD 59.639,99
iShares MSCI Brazil Index Fund EWZ.us USA 1.400 59.357,28] 0,00 2,54 | USD 78.316,00
iShares MSCI Pacific ex-Japan EPP.us USA 1.350 48.233,29 0,00 2,06 | USD 63.639,00)
MARKET VECTORS AGROBUSINESS ETF MOO.us USA 1.400 55.983,02 0,00 2,40 USD 73.864,00
MARKET VECTORS AGRIBUSINESS ETF SKYY.us USA 3.000 45.179,40| 0,08 1,93| USD 59.609,70]
PDR S&P EME. MIDDLE EAST & AFRICA ETF GAF.us USA 600 33.610,78 0,05 1,44 | USD 44.346,06
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PREMOZENJE SKUPAJ * * * 2.251.720,51 * 96,35 * *
1. DENARNA SREDSTVA * * * 82.211,04 * 3,52 * *
1.1 Denarna sredstva na posebneriurau inv. sklada * * * 7.061,04] * 0,30 * *
1.2 Druga dodatna likvidna sredstva inv. sklada * * * 75.150,00 * 3,22 * *
8 TERJATVE * * * 3.027,24 * 0,13 * *
8.5 Terjatve za obresti * * * 82,71 * 0,00 * *
8.6 Terjatve za dividende * * * 2.944,53 * 0,13 * *
VSA SREDSTVA * * * 2.336.958,7 * 100,00 * *

Podsklad PSP OPTIMA — meSani sklad, sklad sklad@/3,22% vloZenih v depozite pri skrbniku Banki
Koper d.d..

Nakupi in prodaje nalozb v letu 2012, ki niso razvétene med finaréna sredstva, izmerjena
po posteni vrednosti prek poslovnega izida

V letu 2012PSP OPTIMA — meSani sklad, sklad skladov ni imdtup@v in prodaj nalozb, ki niso
razvr&ene med finafna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prelopgnega izida

Pojasnila k ra¢unovodskim izkazom

Denarna sredstvay viSini 82.211 EUR, predstavljajo 3,52% aktive sio izkazana kot denarna sredstva
na transakcijskem &anu podsklada, v viSini 30 EUR, kot denarna sredsta deviznem tanu
podsklada, v visini 7.031 EUR, in kot sredstva hal@a v depozit na odpoklic kot dodatna likvidna
sredstva, v viSini 75.150 EUR.

Podsklad je imelterjatveza dividende v viSini 2.945 EUR in terjatve zaesti v viSini 82 EUR.

Poslovne obveznostajemajo obveznosti iz upravljanja in poslovanj&jdini 2.148 EUR, ter obveznosti
iz skrbnistva, v viSini 177 EUR.

Pasivne ¢asovne razmeijitvev viSini 660 EUR, so vkainani odhodki iz naslova revidiranja letnega
porctila podsklada.

Po stanju na bilami dan je podsklad oblikovalo 80 investitorjev,dd imeli skupno 533.800,69%&hot
premozZenja podsklada.

Na bilartni dan so tri pravne osebe imele kot 5% vseh enot premoZenja podsklada.
Vrednost enote premoZenja podsklada je na dan 2012 znaSala 4, #FUR.

Vrednosti enote premoZenja se dnevno objavljaf@asopisih Delo, Dnevnik, \éer in Finance ter na
spletni strani druzbe za upravljanje (http://wwsinrski-skladi.s).

Prihodki od obresti, v viSini 1.002 EUR, so pretezno prihodki od @biréz posojil in depozitov pri Banki
Koper d.d..

Prihodki od dividendzajemajo dividende vrednostnih papirjev tujih izdeljev, v viSini 34.124 EUR.
Drugi finanéni prihodki sopozitivne t€ajne razlike, v viSini 3.229 EUR.

Najvesji iztrzeni dobéki so nastali pri prodaji Abanka skladi Baltinord (BBA), First Trust Ipox-100
Index Fund (FPX.us), Lyxor ETF MSCI USA (USA.fp) Aita High Yield Bond (ALSHY).
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Najvedji neiztrzeni dohfki so nastali pri naslednjih vrednostnih papirjihhages DJ STOXX 600
(SX4PEX.gy), iShares DAX (DAXEX.gy), EasyETF Downés Euro Stoxx Media (SYM.fp), Lyxor Etf
Eastern Europe (CEC.fp), Lyxor ETF MSCI India (INR.in EasyETF EURO Health (SYH.fp).

Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanjeyiSini 28.810 EUR, se nanaSajo na upravljalsiavigijo in
predstavljajo 42,66% vseh odhodkov.

Odhodki v zvezi z banko skrbnism odhodki za opravljanje storitev skrbniStva, §inii 2.785 EUR, in
odhodki v zvezi s hrambo in vodenjentuaov nalozb podsklada, v viSini 1.348 EUR, kar keps)
6,12% vseh odhodkov.

Odhodki v zvezi z revidiranjesov visini 1.563 EUR.

Odhodki v zvezi z obvégnjem naloZbenikowso odhodki za obvédnje vlagateljev v skladu z ZISDU-2
in podzakonskimi akti ob spremembi pravil upravjgakirovnega sklada PSP.

Odhodki v zvezi s trgovanjem zajemaydhodke za posredovanje pri prodajah vrednostngirjps, v
viSini 265 EUR, in odhodke v zvezi z vnosom in &tiijo nalogov v zvezi z razpolaganjem z naloZzhami
v VviSini 477 EUR.

Drugi finan¢ni odhodkizajemajonegativne téajne razlike, v visini 13.110 EUR.

Iztrzene izgubeso nastale pretezno pri prodaji iShares S&P Glaedn Energy (IQQH.gy).

Najvegje neiztrzene izgubso nastale predvsem pri Market Vectors Gold Mij@&i3X.us).

Drugi odhodki, v viSini 1.981 EURsoodhodki za storitve denarnega poslovanja igijslaga prometa.
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